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a-inail: espasoc@espinozagmi.com
A los seftores accioniséas y directores Empresa Regional de Servicio Ineciita on s Ficha 5258 el
FPiblico de Electricidad Electronorte Medio 8.A. — Hidrandina S.A. Registio da Patsonas

Capital pagada 52 107,600,00

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Empresa Regional de Servicio Piiblico de
Electricidad Electromorte Medio 5.A. - Hidrandina $.A., que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2011, y los estados de resultados, de cambios en el patrimonio neto
y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las polfticas contables
significativas y ofras notas explicativas.

Responsabilidades de 1a Administracion por los estados financieros

2. La Administracién es responsable de la preparacién y présentacién razonable de Tos estados
financieros de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera, y del control
interno que la administracién determina que sea necesario para permitir que la preparacién de los
estados financieros estén lbres de ervores significativos, va sea como resultado de fraude o de error.

Responsabilidad del anditor

3. Nuesira responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada en nuestra
audiforfa, Conducimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en el Perd. Tales normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos y gue
planifiquemos y realicemos la auditorfa para obiener una seguridad razonable de que los estados
financieros estdn libres de errores materiales.

4, Una auditorfa implica realizar procedimientos para obtener evidencia de avditorla sobre Ias
cantidades y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del aunditor, incluyendo fa evaluacién de riesgos de que los estados financieros contengan
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o de error. Al
efectuar estas evaluaciones de riesgos de errores, el auditor toma en consideracién el controf interno
pettinente de [a Empresa en la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros, para
disefiar los procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Empresa. Una
auditorfa también incluye evaluar la idoneidad de las politicas contables utilizadas y ia razonabilidad
de las estimaciones contables realizadas por la administracion, asi como evaluar la presentacién
general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de la auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar las bases para nuestra opinidn de auditorfa.

Opinién

6. En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacién financiera de Empresa Regional de Servicio Pitbiico de Flectricidad
Elecironorte Medio S.A. — Hidrandina 8.A. al 31 de diciembre del 2011, y su desempefio

) financiero y sus flujos de efectivo para el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas

Gigm  Internacionales de Informacion Financiera.
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Otros Asuntos

7. Los estados finaucieros al y por el afio terminado al 31 de diciembre de 2010 y el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2009 (lde enero de 2010), antes de los ajustes de conversion a
Normas Internacioneles de Informacién Financiera, que se presentan en Ja Nota 36 adjunta, fueron
auditados por otros auditores independientes cuyos dictdmenes de fechas 18 de febrero de 2011 y 10
de agosto de 2010, respectivamente, no contienen salvedades.

8. Como parte de nuestra auditorfa de los estades financieros del afio 2011, también hemos auditado fos
ajustes de conversion a las Normas Internacionales de Informaci6n Financiera que han sido incluidos
en los estados financieros al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2010 y en el estado de
situacitn financiera al 1 de enero de 2010, que se presentan en la Nota 36 adjunta. En nuestra
opinién tales ajustes son razonables y se han reconocido apropiadamente. No fuimos contratados
para auditar, revisar o para aplicar algiin procedimiento de auditotia a los estados financieros de Ja
Empresa por los ejercicios 2010 y 2009, distintos de aquelios a los que se refieren a los ajustes de
conversidn y, en consecuencia, no expresamos ninglin tipo de opinién de anditoria sobre dichos
estados financieros tomados en su conjunto.

9. Como se describe en la Nota 3h) y Nota 11 a los estados financieros adjuntos, el rubro de
Propiedades, Planta y Equipo es el activo mds sipnificativo de la Empresa, cuyo rendimiento
econdmico y su operatividad de servicio eficienic, se debe sustentar en apropiados planes de
mantenimiento técnico, que permita a dichos activos generar suficientes flujos de recursos que

R satisfagan los costos y gastos operacionales, en un mercado con tarifas regufadas para la compra y

r venta de energia, asi como supervisado para un adecuado cumplimiento de servicio piblico de

suministro de eleciricidad.

10.  Como se describe en las Notas 3c), 16 y 38 a fos estados financicros adjuntos, la Bmpresa ha
adoptade politicas de reconocimiento para las prineipales éreas de incertidumbre vinculadas a las
estimaciones y juicios criticos de los componentes de la informacitn financiera que se reporta. La
acentuada pretension de personas que plantean demandas laborales, asi como los resultados de las
constantes fiscalizaciones efectuados por los entes supervisores (OSINERGMIN-SUNAT) y otros

P reclamos de cardcter civil surgidos en el proceso operacional, ha motivado que la Empresa efectie

<4 una medicion més estricta de las provisiones y revelaciones necesarias, que permite dar a conocer

que existen situaciones de incertidumbre actual, que se resolveran con sucesos futuros,
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INFORME CORTO 2011
HIDRANDINA S.A.

EMPRESA REGIONAL DE SERVICIO PUBLICO DE EL. ECTRICIDAD ELECTRONCRTE MEDIO

S.A. - HIDRANDINA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCEERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2411 Y DE 2010 Y 1 DE ENERO 2010 (Notas 1,2 vy 3)

(En Nuevos Soles)

Notas 31.12.2011 31.12.2010 61.1.2010
5/, 8/, sS4

ACTIVOS
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalente de Efectivo 4 14,722,279 ¢ 7,526,865 18,882,841
Cuentas por Cobrar Comerma]es (neto) 5 65,091,803 ¢+ 52,861,715 52,829,469
Otras Cuentas por Cobrar (nete} - G 7,158,600 4 17,002,131 15,168,195
Actives por Impuesto a las Ganancias X 34 545,551 7 - -
Cuentas por Cob Entidades relacionadas - 7 4,810,576+ 6,199,988 3,810,972
Inventasios .; B : e 8 10,137,403 - 13,754,413 11,914,777
Gastos Paga 9 2,754,055 7 1,135,314 894.114

Total Activos Co

Activos No §
Otros Activos Fin
Otras Cuentas po;
Propiedades, Pla

Y tg_s_,gié Orden Activas

Pasivos Corrientes

08 Pasivos Financieros

Cuenias por Pagar Comerciales

Oftras Cuentas por Pagar

Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas
: Provisiones

Pasivos por Impuesios a las Ganancias
rovisién por Beneficios a los Empleados
otal Pasivos Corrientes

ives No Corrientes

tros Pasivos Financieros

n*as Cuentas por Pagar

0s por Impuestos a fas Ganancias Diferidos
siones.

s_lén para Beneficios a los Empicadﬂs

NEresos Diferidos (netos)

sivos No Corrientes

Resuttados Acumuiados

Oiras Reservas de Patnmomo
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
Cuenias de Orden Pasivas

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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105,220,267 ~ 98.480.426

103,500,368

10,107,238 10,558,858 6,122,472
‘ . 331,418 356,838
L112,821,312 7 1,084,088,953 1,000,732,813
4,194,171/ 2,129,176 2,397,521
5025723/ 5419951 5,654,918
1‘132‘143,450; 1,102,528,356  1,015.264,562
44854408 95209.030 _ 105.007.383
64,335,467 61,846,324 37,562,629
60,086,695~ 61,873,213 90,786,898
29,309,057 - 16,695,059 11,497,976
5,502,802 . 2,679,442 2,252,115
£,930,832 18,632,506 14,887,808
- 87,652 580,826
4,885,276 4506034 4,533,270
173,050,129/ 166320230 162,101,522
36,039,662 40,824,171 23,060,490
7,793,850 - -
30,772,845 29473,134 32,147,335
- o . 836,597
4,006,223 - 4,771,365 4,784,321
80,553,364 68,130,566  34.390.630
159,165,944 /143,199,236 05219373 .
332216073 309519466 257,320,895 .-
678,277,973 678,277,973 668,277,947
‘ 2,180 170,491 169,719,491 157,086,411
14,226,184 10,320,445 6,996,714
" 31,131,513 31,509,791 31,816,731
1,345,483 1,661,616 ~2,733,768
905,152.644 _ 891480316  B61.444.035
_1.237.368,717 1,201,008,782 1,118,764.930
44,854 408 95.209.030 _ 105007,383
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INFORME CORTO 2011
BIDRANDINA S.A.

EMPRESA REGIONAL DE SERVICIO PUBLICO BE ELECTRICIDAD ELECTRONORTE MEDIC
5.A. - HIDRANDINA 5.4,

e ESTADO DE RESULTADOS
POR 1LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
U (Notas 1,2¥3)
o (En Naevos Soles)
Notas 2011 2010
Ci ) B S/ 8/,
Ei Resultados por Funcién. .= 0 = 7" 7
‘ Ingresos de Actividades Ordinarigs - ° 25 474,693,185 422,229 594
jRE Costo de Ventas : TR 26 (361,030,161) (328,181,560)
L 113,663,024 ~ 94,048,034
£ 27 (28,040,603) (23,576,562)
28 (38,575,899) 7 (33,719,606)
¢ 29 16,349,404+ 18,807,592
30 {6.581,997) (7.647.423)
L 56,809,929 47,912,035
3 L. 2277,777 1,983,785
32 0 (2,381,443) (3,017,329)
T 33 82,134~ (55,262)
Impuestos a las Ganancias o : 56,788,397 46,823,229
Tmpuesto a las Ganancias R 7: S (17,086,330 {13,892.857)
. 39,701,867 32,930,372
D Ganancia Neta 39,701 867 32,930,372
5
(. Ganancia atribuible a: ’ .
Propieiarios de 12 coniroladora N 37,789,163 31,343,896
' .- Participaciones no controladora 1,912,704 1,580,476
Ganancia Neta 39,701,867 32,930,372
Ganancias por Accidn:
Bisica por Accidn Comin en Operaciones Continvadas 0.05853 oL 005109
(anancias Bésica por Accién Comiin 0.05853 0.05109
ihsida por Accién Comin en Operaciones Continuadas 0.04667 T 004087

Ganancias Dituida por Accidn Comin 0.04667 . - - 0.04087

T

S Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

ESPINOZA Y ASOCIADOS 5.C. .
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INFORME CORTO 2011
HIDRANDINA S.A.

EMPRESA REGIONAL DE SERVICIO PUBLICO DE ELECTRICIDAR ELECTRONORTE MEDIO
5.A. - HIDRANDINA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOGS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

‘ (Notas 1,2y 3)
i (En Nuevos Soles)
2014 2010
- si. S/
— Ganancia Neta del Ejercicio - 39,701,367 32,030,372
; : Componentes de Otro Resultado integral
: (451,619) 4,436,387
39,250,248 37,366,759
b 135,486 (41,003)
(316.133) 4,395,384
.;__,39.385.734 41,762,143 )
L 47,488,260 39,750,182
c;pacmnes no controladora . i 1,897.474 2,011,961
otal Resultade Integrales, neto del Impuesto a :
{ las Gauanclas . 39,385,734 41,762 143

P

i ; L.as notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

ESPINOZA Y ASOCIADOS 5.C.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

1,2y3)
(En Nuevos Soles)

S/,

' ACTIVH)ADES DE OPERACION
Cobranza a

QS ala Acthldad

las Ganancias ~
iones y Beneficios Sociales

ovisto por las actividades de Operacién

VIDADES DE INVERSION

o.por Compra de Propiedades, Planta y Equipo
ago por Compra de Activos Intangibles =

Otros Pagos Relativos a la Actividad

Efectivo neto aplicado a las actividades de Inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Ingreso por Emisidn de Acciones o Nuevos Aportes
Ingreso por Préstamos de Entidades Relacionadas
Ingreso por Préstamos Bancarios

_ go de Préstamos a Entidades Relacionadas

g0 de Préstamos Bancanos

po de Dividendos

Efectivo neto (utilizado) prOVISto por las actividades de

AUM'E_NTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO
: O EFECTIVO AL INICIO.DEL PERIODO

i Las notas adjuntas forman parte de los estados fmancieros.

INFORME CORTO 2411
HIDRANDINA S.A,

EMPRESA REGIONAL DE SERVICIO PUBLICO DT FLECTRICIDAD
ELECTRONORTE MEDIO 8.A, - HIDRANDINA S.A,

POR LOS ANGS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2611 Y DE 2610 (Notas

2011 2010

8/

538,446,418
39,218,068/ 27,346,920
2,014,163 1,772,457

(378,646,121 - (390,874,059)

(40,395,180) - (42,253,992)

(18,145,034)  (16,285,443)

(30,163,453) < (26,098,188)

483,545,394

o {2.815.350} (2,433 4943
- - 1092.513,502 d 34,719,604
(75,977,943) {91,566,357)
(2,109,551) (196,192)
779,654 574225
(77,307,840]}’ {91,188.324)
10,824,327 < 22,296,636
- 25,000,000
111,230,543 7 110,000,000
(6,109,981) (343,601)
(105,803,482)  (81,926,712)
(35.151.654) /__(29.913.580)
(25010247) _ 45112743
TA5414 (11355977 -
7,526,865 _
1.526865

ECTIVO ALT INALIZAR EL PERIODO o

170

ESPINOZA ¥ ASOCIADOS 5.C.
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INFORME CORTO 2611
HIDRANDINA S.A.

EMPRESA REGIONAL DE SERVICIO PUBLICO DE ELECTRICIDAD
ELECTRONORTE MEDIO S.A. - HIDRANDINA S.4.

o NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
- AL 3% DE DICIEMBRE DE 2011 Y DE 2618
{Fxpresados en Nueves Seles)

i }])ENTIFICACION DE LA CO Y ACTIVEDAD ECONOMICA

Empresa Reglonal_, dc Servm]o Piblico de Electricidad Electro Norte Medio S.A. -
HIDRANDINA‘(e adelante HIDRANDINA o la Empresa) es una sociedad anénima autorizada
; oril de 1983, medlante Resolucion Ministerial No.089-83-EM/DGE del
a 'y Minas, y su constitucién como empresa pablica de Derecho Privado se
ejulio de 1983. Su sede social se ubica en Calle San
ciudad de Trujillo, Reglon La leertacl

al es integrantfe de 1a ctwndad Empresar;al del Estado, regulada por la Ley
ondo Nacional de Financiamiento de la Actividad Empresarial del Estado
entidad de propiedad del Estado Pernano, que posee el 95.1823% por ciento de
entativas del capital social de ia Emptesa

fectos de ilevar a cabo el proceso de pr 1vat;zac:10n en 1998 las acciones del capitcif social de
m p'resa fueron clasificadas en acciones Clase “Al” por el 60% del cap;tal acciones Clase
27:por el 5.3054% del capital, acclones Clase “B” por el 34, 691%, y acciones Clase “C” por
1 0 06035% del capital.

, En concordanma con el acuerdo COPRI-207-98 del 24 de julio de 1998 la empresa, a paz‘rir de la
‘transferencia de las acciones Clase A mencionadas en el parrafo anterior, estd sujeta al régimen
-de la actividad privada. En consecuencia, en esa fecha HIDRANDINA dejo de pertenecer al
: 'mblto de la actividad empresarial del Estado.

on fecha 25 de noviembre de 1998, José Rodriguez Banda S.A. se adjudicé el Concurso
iblico Internacional para la privatizacion de la empresa y con fecha 22 de diciembre de 1998
uscribié el contrato de ransferencia de acciones del 30% del capital, cos respondlente al 50%
as acciones Clase “A1”. .

smo, de acuerdo con ei contrato de fideicomiso del 22 de diciembre de 1998, la
orporacmn Financiera de Desarrollo — COFIDE fue designada como fiduciaria del saldo de las

sefialados

Con fecha embpe de 2000 se. suscnbm eI contrato de Cesmn de Posicibén Contractual
en virtud del cual Joss Rodrlguez S.A; transﬁere Ias acciones clase “At” a JORBSA Eléciricas
S.AC, conla mtervencmn del FONAFE regxesando al 4mbito de la Actividad Erpresarial del
Estado,

ESPINOZA Y ASOCIADDS S.C.
FIRMA AFILIADA A GMN INTERNATIONAL
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Cl_ase “A1”. Entre ofras funciones inherentes a su nombramiento, COFIDE votard ¢n - _
oral de Accionistas en el :septido que vote la empresa. compradoza en .los casos i w
contrato referido, con, el objetlvo de garanhzar la gestlon privada de ta Empresa.”




INFORME CORTO 2011
HIDRANDINA S.A.

Acciones Clase C

De conformidad con la Ley No.26844 del 19 de julio de 1997 y los estatutos de la empresa, las
acciones Clase “C”, de propiedad del Estado Pervano, confieren a su titular voto determinante
en las siguientes decisiones de la empresa:

Cierre de la empresa,
Incorporacién de nuevos accionistas mediante cualquier modalidad, excepio cuando se
realiza fa transferencia de acciones a través de la Bolsa de Valores,

Reduccidn de capital, emision de obligaciones convertibles en acciones,

Inseripeion de cualguier clase de acciones de la Einpresa en la Bolsa de Valores,

Cambio de objeto social, transformacidn, fusion, escisién o disolucién de la sociedad,
Constitucién de garantias reales sobre blenes sociales para respaldar obligaciones distintas
a las de la propia Bmpz esa, y

@ & @ @

<]

:arbztra]es Al respecto con la ﬁnahdad de arribar una solucion definitiva,
de 2001 estas entidades suscr ibieron un contrato de reconocnmento de

: ORB_SA Electr:cas S.A.C. a entregar el 30% de las acciones adqunrldas Asnmsmo se aprobd
enirega de la administracién y gestion de la compafita por parte de JORBSA Eléetricas
A.C., a partiv det 15 de agosto de 2001, -

:De acuerdo con la Resolucién Suprema No.444-2001-EF del 14 de septiembre de 2001, se
‘constituyé un Comité Especial de Promocién de la Inversién Privada en Activos, Proyectos y
‘FEmpresas del Bstado, encargado de Hevar adelante fos procesos de promocién de la inversidn
- privada bajo los mecanismos y procedimientos establecidos en el Decreto Legislativo No.674 y
“sus normas complementarias, habiéndose constitnido a dicha fecha ef Comité correspondiente
ara el proceso de promocién de las empresas regionales de distribucién eléctrica.

:De conformidad con o establecido en la Ley No.27170 y su reglamento, aprobado por Decreto
Supremo No.072-2000-EF, FONAFE es la persona juridica de derecho pithlico encargada de
rmar y dirigir la actividad empresarial del Estado, estando bajo su dmbito las empresas cuyo
ital pertenece, de manera directa o indirecta, integramente al Estado y aquellas en las cuales
ado tiene participacién mayoritaria.

3Medlante Resolucion Suprema N0.355-92-PCM del 04 de Julio de 1992 la Presidencia del

6n_dela inversién | p. vada. ~

) cfcubre de 1998, se pubhco en el Diario Oficial “ El Pervano™ el Acuerdo
COPRI No.207:98 mediante el cual soble la base de fo dispuesto por fa Primera Disposicion
Complementaria del Decreto Leglslatwo No.674, Ley de Promocién de la Inversién Privada,
las empresas del Grupo Distriluz quedaron sujetas al régimen de la actividad privada, sin mis
limitaciones que las que rigen para las empresas del sector privado.

Luego de un periodo en el que la administracién de las empresas del Grupo Distriluz estuvo en
peder de un grupo empresarial privado, dichas empresas fueron devuelias al conirol del Estado
en el mes de Diciembre del afio 2001, con la suscripcidn del Contrato de Reconocimiento de
Obligacién, Dacidn en Pago, Transaccién, Extincién de Derechos y Obligaciones y Pactos
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Diversos entre FONAFE y el mencionado grupo empresarial privado. En este seatido, la
Comisi6n de Promocién de la Inversién Privada- COPRI (hoy denominada Proinversién) emitié
el Acuerdo No.363-01-2001 disponiendo que las empresas del Grupo Distriluz  continuaran
sujetas al régimen de la actividad privada, sin mas limitaciones que las que disponga FONAFE.

Posteriormente mediante acuerdo PROINVERSION de fecha 12 de Julio del 2004 se acordo
mantener la vigencia del Acuerdo COPRI No.363-01-2001.

Atendiendo a una solicitud forinulada por Osinergmin, mediante Acuerdo del Consejo Directivo
de Proinversion de {a Sesién No,156 de fecha 18 de Octubre del 2006, publicado en el Diario
Oficial El Peruano el 04 de Novnembre del 2006, se dispuso que el Acuerdo COPRI No.363-01-
2001, que aprob bapl régimen legal. de las empresas del Grupo Distriluz, quede sin efecto a
paﬂir de 1°d ero del 2007, -

[P

' mpla la fecha para que ¢l Acuerdo No. 363 01-2001 quede sin efecto,
1 Consejo Directivo de Prolnversién de la Sesion No.161 de fecha 19 de
06 publicado en ei Dlauo N__ﬂma] Ei Peruano el 23 de Diciembre del 2006, se

Antes de qu
mediante A
Diciembre
modificd |

ﬁJado para el I° de Enero del 2008. Posteriormente, el 29 de Diciembre del
el 2008 y 31 de Diciembre del 2008 se publicaron en el Diario Oficial “El

"poste:gandose hasta el 01 de Enero de] 2010 la entrada en v1genma del
8 de Octubre del 2006, ampliando de esta manera hasta dicha fecha la vigencia del
n ]ega] aplicable a las empresas del Grape Distrituz.

En_ el acuerdo PROINVERSION No.453-2-2011-CPC del 22 de diciembre de 2011, se decide
mantener a las Empresas del Grupo Distriluz en los alcances del segundo péarrafo de la Primera
Disposicién Complementaria Transitoria v Final del Decreto Legislativo No.674, concordado
__,1‘1 ¢l articulo 32 del Decreto Supremo No.070-92-PCM, hasta el 31 de diciembre de 2012. Sin
perjulclo de esto, las empresas deberan publicar en el SEACE las contrataciones de bienes y
semcms cuyo valor referencial supere fos 3 UTTs,

El Decieto Legislativo No.674 establece en su primer disposicién complementaria segundo
parrafo “Una vez expedida la resolucién suprema a que se refiere el articulo 4, las respectivas
ipresas quedardn sujetas al régimen de la actividad privada, sin més Hitaciones que las que
en para las empresas del sector privado, en lo que no se oponga a esta ley, salvo que COPRI
da la aplicacién de uno o varios de los dispositivos sefialados en el parrafo anterior hasta la

”

Adidioﬁa]mente mediante acuerdo PROINVERSION No.453-3-2011-CPC adoptado en el

SA _Hldrandma SA, Electmnorte SA yElectronoroeste SA”

El “Decret; 025604 determina la mtanglblhdad de los activos de propiedad de las
empresas g ‘__:r';an 1a actividad. empresmiai del estado, que hayan sido’ declaradas en
liquidacion o comprendidas forma]mente en el proceso de promocidn de la inversién privada;
debiendo en este supuesto ser acordada de manera expresa por el consejo Directivo de
PROINVERSION”.

En cuanto a la composicién de los Directorios de las Empresas, estos se rigen por las normas de
la actividad empresarial privada y conforme a lo establecido en el artfculo 4° de la Resolucién
EBjecutiva No.029-2004/DE — FONAFE, todos los Directorios de las empresas del Grupo
Distriluz estaran integrados por las mismas personas y sesionarén de manera cotporativa. Los
miembros de tales Directorios solo percibirin el pago de dietas de la Empresa Hidrandina S.A.,
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desempeitando sus funciones en las demads Bmpresas ad-honorem, de conformidad con el
Acuerdo No.002-2004/ 004-FONAFE, que fuera notificado a la Gerencia General de las
Empresas del Grupo Distriluz el 25 de Marzo de 2004, mediante Oficio No.648-2004/DE-
FONAFE,

Finalmente el artfculo 5° sefiala que las Empresas podrdn adoptar medidas complementarias con
¢l objeto de reducir costos y gastos, siempre que éstas no colisionen con las normas y
disposiciones que rigen la actividad emprcsarial del Estado, que les sean aplicables.

La Empresa se encuenira bajo el 4mbito de supemsnon de la Superintendencia del Mercado de
Valores {ahora SMV, antes CONASEV), por.tener inscritas en el Registro Piblico del Mercado
de Valores las acciones Clase “A2” de propiedad de accionistas privados. También, esta sujeta
al conirol de Ja. Contralona Gcn&ral de la Repub]zca del Perli por ser una empresa del Sector
Pablico. - -

Actividad,

dores electrlcos y dlSﬂnal 0 BJBCIHEI’ cuaiqmer tipo de estudlo u obra vinculada a
:dades elécetricas.

Electronorte S.A.
Electrocentro S.A,

Electronoroeste S.A,
Hidrandina S.A.

25844 su ieglamento aprobado pm el Decreto ; Supremo Ne 009-93-EM y
incipales requerunlentos de cumphmlento obligatorio por la

tudlos yfo 13 e_]ecucmn de las obras cumphendo los plazos sefialados en ¢
cronograma correspondiente;

b) Conservar y mantener sus obras e instalaciones en condiciones adecuadas para su
operacion eficiente, de acuerdo a lo previsto en el contrato de concesion, o de acuerdo a las
normas que emita el Ministerio de Energia y Minas (MEM), segin corresponda;

¢)  Aplicar los precios regulados fijados por el Organismo Supervisor de la Inversion en
Energia y Minerfa (OSINERGMIN), de conformidad con las disposiciones de la Ley de
Concestones Eléciricas;

2)
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d) Presentar la informacién téenica y econdmica a los organismos normativos y reguladores
en la forma y plazos fijados en ¢l Reglamento;

¢) Cumplir con las disposiciones del Cédigo Nacional de Electricidad y demds normas
técnicas aplicables;

fy  Facilitar las inspecciones técnicas a sus instalaciones que dispongan los organismos
normatives y reguladores;

g) Contribuir al sostenimiento de los organismos normativos y reguladores mediante aportes
fijados por la autoridad competente que, en coryunto no podran ser superiores al uno por
ciento (1%) de sus ventas annales; y, '

h) Cumplir con las DomNAs. de €0 rvacion del medio ambiente y del Patrimonio Cultural de

la Nacidn, A R

a aqueilos que lleguen 3 dicha zona con sus propias lineas, en un plazo no
:y que tengan caracter,de serwclo publico de elec’mcldad b) fener contratos

1d_a_s en la presente -Ley y en el Reglamento, excepto cuando tenga por
 de e[ectrioidad a usuarios regulados dentro o Tuera de su zona de concesién

[
ST

defi nitiva. de la Empresa.

pinion de la Gerencia, la Empresa realiza su actividad econbémica cumpliendo con las
gi;_lacwnes de la Ley de Concesiones Electrzcas Decreto Ley Me 25844, su reglamento y
orfnas complementarias. -

Las tarifas del servicio piiblico de electricidad son establecidas y actualizadas cada cuatro afios
sor el Organismo Supervisor de la Inversién en Energfa y Minas — OSINERGMIN, un
organismo técnico descentralizado del sector de energia y minas (a tarifa vigente corresponde
_periodo noviembre 2009 — octubre 2013); v, los precios de transferencia de potencia y energia
tre las empresas generadoras de energia, asf como las compensaciones a los titulares de los
stemas de transmision son regulados por el Comité de Operacitn Economfca dei Sistema
Tnterconectado Nacional —LCOES ~ SINAC, :

Elservicio plblico de electricidad en las zonas urbanas es facturado a las tarifas mas un recargo
026%, correspondiente al Fondo de Compensacidén Eléctrica (FOSE) aplicado a los
usuarios que sobrepasen el consumo de 100 Kwh, para compensar las tarifas reducidas aplicadas

o ¢} suministro de ¢ energla en las zonas rura]es y ajsladas son menotes que los
costos correspondientes, ~ : -

Responsabilidad de Tos gsigdqg fi Lﬁéiéi‘&s:_f'_—:;:i R

Los estados financieros de Ja Empresa son de responsabilidad de la Gerencia y muesiran Jos
resultados de su gestion realizada con los recursos que les han sido confiados.
Autorizacién de los estados financieros y notas

La emisién de los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2011 ha sido
auforizada por la Gerencia de fa Empresa, y la aprobacion de los mismos es facultad de la Junta
General Obligatoria Anual de Accionistas, la cual serd convocada por el Directorio antes del 31
de marzo de 2012, En opinién de la Gerencia, los estados financieros por el afio terminado el 31
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de diciembre de 2011 serin aprobados sin modificaciones por el Directorio y por la Junta
General de Accionistas,

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2010 fueron aprobados por
la Junta General Obligatoria Anual de Accionistas de 01 de abril de 2011,

2. REGULACION OPERATIVA Y NORMAS LEGALES QUE EFECTAN AL SECTOR
ELECTRICO

Las principales normas que afectan las actividades de la Emptesa son:

(a) Ley de Congesiones El¢ctricas -

En el Peri el sector eléctrico se rige por la Ley de Concesiones Eléctricas, Decnem Ley

! ‘nto de distribucion de encrgia electrma pertenemendo al SINAC. En el afio 2006 la
Ley. de Concesiones Eléctricas fue modificada al promulgarse la Ley 28832, Ley para
Asegurar ¢l Desarrollo ‘Eficiente de la Generacion Eléctrica, que introdujo imporiantes
- ‘cambios en la regulacién del sector.

: —'De acuerdo con la Ley de Concesiones Eléciricas, la operacién de las centrales de
- generacion y

de los sistemas de transmisién se sujetaran a fas disposiciones del Comité de Operacidn
Econdmica de} Sistema Interconectado Nacional - COBES-SINAC, con la finalidad de
coordinar su operacion al minimo costo, garantizando Ia seguridad del abastecimiento de
energla elécirica y el mejor aprovechamiento de los recursos energéticos. Bl COES-SINAC
regula los precnos de transferencia de polencia y energia entre los generadores asi como las
. compensaciones a los tltuiares de los sistemas de transmision.

" Los principales cambios introducidos por la Ley, para Asegurar el Desarrollo Eficiente de
la Generacion Eléctrica, estén referidos a la participacion en el mercado de corto plazo,
ademds de las empresas de generacion, a las empresas de distribucion y los grandes clientes
libres, incluyéndose por tanto a distribuidores y clientes libres como integrantes del COES,

(6) Organismo Supervisor de a Tnversign eh Bnergla -~~~

Mediante Ley No. 26734, promulgada el 27 de diciembre de 1996, se creé el Organismo
Supervisor de la Inversidn en Energfa y Minerfa - OSINERGMIN (antes OSINERG), cuya
finalidad es supervisar las actividades que desarrollan las empresas en los sub-sectores de
electricidad e hidrocarburos, velar por la calidad y eficiencia del servicio brindado al
usuario y fiscalizar el cumplimiento de las obligaciones contraidas por los concesionarios
en los contratos de concesjén, asi como de los dispositivos legales y normas técnicas
vigentes, inchiyendo lo relativo a la proteccién y conservacién del medio ambiente.
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Asimismo, OSINERGMIN debe fiscalizar el cumplimiento de los compromisos de
inversion de acuerdo a lo establecido en los respectivos contratos.

(c) Norma Técnica de Calidad de fos Servicios Eléctricos -

Mediante Decreto Supremo No. 020-97-EM, se aprobé la Norma Técnica de Calidad de los
Servicios Eléctricos-NTCSE que establece los niveles minimos de calidad de los servicios
eléctricos, incluyendo el alumbrado piblico, y las obligaciones de las empresas del sector
elécirico y los clientes que operan en el marco de la Ley de Concesiones Eléctricas.

;
H
kY

. La NTCSE con’cempla pi ocedlm _ntos de medlcmn tolerancias y una aplicacidn por etapas,
b asignando_fa _Sponsabiltdad desu imp]ementaclon y aplicacién a OSINERGMIN, asi
. como la acion, tanto a empresas eléctricas como a clientes, de penalidades y
compensacmnes ei} casos-de mcumphmlento de los parametros. establecidos por fa norma,

¢ encuentra en apliqaci(’_m la Tercera Etapa de 1a NTCSE cuyo plazo de
dicha norma es in finido. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la
mpresa estima que .gn caso de surgir alguna contmgencm relacionada al
de los parimetros establecidos por la NTCSE, éstos no serfan importantes
en relacué con ios estados financieros tomados en su conj unto.

' ey An’ggmonopoho y Antioligopchio en el Sector Eléctrico ~ .

£1.18 de noviembre de 1997 se promulgd la Ley Antimonopolio y Antioligopolio en ¢l
Sector Eléctrico, Ley No. 26876, la cual establece que las concentraciones verticales
iguales o mayores al 5 por ciento u horizontales iguales o mayores al 15 por ciento que se
. produzcan en las actividades de generacion, transmision y distribucién de energia eléctrica
-+ se sujetardn a un procedimiento de autorizacién previa a fin de evitar concentraciones que
afecten la libre competencia. Mediante Resolucidn No.012-99/INDECOPFCLC, se
establecen condiciones en defensa de la fibre competencia y transpar encia en el sector que
afectan a la Empresa.

[EE———

Ley que ostablece el mecanismo para asegurar el suministro de e]ectrlcldad para el
meroado regulado — I

- El 3 de enero de 2008, se publicd la Ley No. 29179 que establece el mecanisimo para
asegurar el suministro de electricidad para el mercado regulado. Esta ley indica que las
demandas de potencia y energia destinadas al servicio piblico de electricidad, que no
cuenten con contratos de .suministro de energia eléctrica que las respalden (mediante los
mecamsmos de licitacion de. suministro de electricidad establecidos en la Ley No. 28832,
ey -para asegurar el desarrollo eficiente de la generacién eléctrica, y/o mediante los ..
5 biia‘{erales suscr itos. al amparo del Decreto Ley No. 25844 Ley de. Conces;ones

. _Aonto faltante para cerrar las transfe:enclas de energla en el COES, debido &
! los retiros de potencm y enarg' : omrato valotizado a precios de barra del mercado
; regulado, se asignar4 a los generadores en proporcién a la energfa firme eficiente anual del
frt generador, menos sus ventas de energia por contratos.

El incumplimiento de pago por parte de las distribuidoras a los generadores constituird
causal de caducidad de 1z concesién en caso de reincidencia.
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POLITICAS CONTABLES SIGNITTCATEVAS

Las politicas contables significativas aplicadas uniformemente, salvo que se indique lo contrario
en la preparacién de los estados financieros, se resumen como sigue:

(a) Base de preparacion y declaracidn de cumplimiento con las NIIF.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), incluyendo la adopcidn anticipada de las modificaciones a
las NIIF y NIC que rigen después del 2011, los que son emitidos por la International
Accounting 5 aﬂd_a_rs Board (]‘ASB) y Vigentes al 31 de diciembre de 2011,

,_pémr de enero de 20]3 no afectarian la preparacién y presentacitn de
$ de Ia Empresa, de acucido con lo seﬂalado por la Empresa.

(b) Tr ) I S s NITF y saneamiento contable

os estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010, incluyendo el estado de
sitnacién financiera al t de enero de 2010, son los primeros elaborados de acuerdo con las
NIIF vigentes internacionalmente, segiin se deseribe en la politicas contables, aplicadas
uniformemente en los referidos estados financieros.

. En la Nota 34 Explicacion de la transicién a las NIIF vigentes internacionalmente, s¢
detalla los efectos que han tenido en la situacién financiera de la Empresa al 31 de
diciembre de 2010 asf como en los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo
del afio 2010. Como parte de la repercusién en estos estados financieros, el estado de
sitnacién financiera fue preparado al 1 de enero de 2010.

La NIF 1 — Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
- Financiera otorga a las empresas que las adoptan ciertas exenciones. de aphcacmn
~ retrospectiva de determinadas NIIF :

'E.Responsabiiidad de la informacion suministrada y Estimaciones contables

La preparacidn de los estados financieros requicre que la Gerencia ejerza su juicio para
: _leccmnar y aplicar las politicas contables, incluyendo ¢l uso de estimaciones contables -
as £n supuestos para determinar el importe de activos, pasivos, ingresos, gastos, y.:-:
- Tovelar : _v‘_ctwos y paswos conhhgentes -Los, resultados rea!es de tales estimaciones

conocimiento de los hechos reievantes y circunstancias a la fecha de su preparacxén Las

principales dreas de incertidumbre vinculadas a las estimaciones y juicios criticos estin

referidas a las siguientes estimaciones contables significativas contenidas en los estados

financieros:

- Estimacidn para cuentas de cobranza dudosa

- Estimacion de las desvalorizacion de los inventarios

- Vida Gitil atribuida a los bienes propiedad, planta y equipo, y estimacion del deterioro
de su valor

- Determinactén de los activos y pasivos diferidos por impuesto a la ganancia.
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- Estimacion de los ingresos devengados por energia distribuida no facturada.

- Estimacion de provisiones por litigios.

- Estimacion de vida {til atribuida a activos intangibles y evaluacién de su deterioro
de valor,

- Estimacion de contingencias.

Estas estimaciones son revisadas sobre una base continva. Las modificaciones a los
estimados contables son reconocidos de forma prospectiva, contabilizndose los efectos del
cambio en los correspondientes estados de resuliados del afio en que se efectban las
revisiones correspondlentes. ‘

(d)

Las tran__s 2 : ,en moneda extranje (cualqmer moneda distinta a la moneda funcional)
son inicial trasladadas a Ja moneda funcional (Nuevos Soles) usando los tipos de
cambio vigentes.'en las fechas de las transacciones. En la conversién de la moneda
extranjera se uiilizan los tipos de cambio emitidos por Ja Superintendencia de
By seguros ¥y AFP. Los activos y pasivos monetarios denominados ¢n moneda
tranjera son posteriormente ajustados a la moneda funcional usando el tipo de cambio
“vigente en la fecha del estado de situacidén financiera. Las ganancias y pérdidas por
diferencia en cambio resultanie de la liquidacidn de dichas transacciones y de la traslacidn
“de los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera a los tipos de cambio de fin de
. Vaﬁo, son reconocidas en el estado de 1 Qs_ultados.

" Los activos y pasivos no monetarios en moneda exiranjera, que son medidos en términos
de costos historicos, son trasiadados a la moneda funcional usando fos tipos de cambio
vigentes en fas fechas originales de las fransacciones.

Activos y pasivos financieros

La Empresa reconoce un activo o pasivo financiero sélo cuando se convierte en parie del
contrato y tiene el derscho legal a recibir efectivo o la obligacion legal de pagarlo.
- Posteriormente, mide los activos al costo amortizado, dado que los correspondientes flujos
~confractuales son recibidos en plazos menores de tres meses. Un aciivo financiero de la
mpresa 68 cualguier activo que sea efectivo o un derecho contractual a recibir efectivo
principalmente, cuentas por cobrar comerciales). Un pasivo financiero es cualquier pasivo

osto | 'morhzado Véanse tamble
__;presental EL0,

il la pohhca de cuentas por, cobrar oomerc:ales que, se .

Un actiy ﬁnanclexo es dado de baja, cuando expzran los derechos contractuales sobre sus
flujos de: q Fectlvo 0.5¢ ha - transferido tales derechos contractuales a terceros, en una
transforencia que cumple Jos. reqmsxtos ‘para la baja en su integridad en sus respectivas
cuentas.

Un pasivo financiero es eliminado cuando ha sido pagado o cancelado o haya expirado la
obligacion contractual.

La diferencia entre el importe en libros de un activo o pasivo financiero y la
confraprestacién recibida o pagada se reconoce en el resultado del periodo.
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{f} Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales son activos financieros a corto plazo que se reconocen
a su valor nominal cuando: (a) el importe de los servicios prestados de potencia y
distribucion de energia eléctrica, complementarios y de peaje, puede medirse con fiabilidad
a las tarifas establecidas o pactadas; (b) es probable que fluyan a la Empresa beneficios
econdmicos; vy, (¢} puede medirse confiablemente la cantidad de potencia y de energia
eléetrica distribuida a los clientes y el grado de terminacion de fos servicios prestados, asi
como los couespondlentes costos mcumdos

Posteriormente, las cuentas por cobrar comermales se miden al costo amortizado, que es la
medicion inicial, menos. los cobros parc:ales y menos cualquier disminucion por deterioro
de valor,

(@ _

Los. Inventarios que comprenden: materiales, suministros y repuestos son valuados y
f-;:rg:sentados a su costo o al costo de reposicion, el menor, y menos la estimacion de
eterioro de valor. El costo es determinado bajo la férmula de promedio ponderado
“mensual, excepto en el caso de los materiales, suministros y repuestos por recibir que son
“presentados a su costo de adquisicion. (el precio neto de adquisicibn, aranceles, impuestos
indirectos y todos los costos incurridos para darles su condicion y ubicacién actuales).

Los materiales, suminisiros y repuesios son adquiridos para su uso en el mantenimiento /o
construccion de las propiedades, platas y equipos; asi como en la prestacion de los
servicios complementarios a los clientes.

Cuando se estima que los inventarios han perdido valor por no tener el mismo potencial de
servicio y no se espera utilizarlos como resultado de su evaluacién tecmca §@ 1600N0Ce el
.. deterioro de valor en los resultados del periodo. =

-:- :éPropiedades, Planta y Equipo

V‘L‘és propiedades planta y equipo son valuadas y prescntadas al costo, menos fa

erivados del uso de los mismos ¥S sh costo puede_medlrse con f abﬂldad

El costo ‘es el premo en efectivo, de adqmslclén de fos bxenes incluyendo aranceles de
importacion, i “puestos md:rectos Tos costos de financiamiento y aquellos incurridos para
darles su condicién y ubicacién a,ctuales para operar en la forma prevista.

Las propiedades, planta y equipo incluyen las obras para la dotacién de nuevos suministios
o ampliacién de fa potencia generada o contratada construidas por clientes, valorizada a su
valor nuevo de reemplazo (VNR), de acuerdo a la Ley de Concesiones Eléctricas.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones rotinarios son cargados a los resuliados del
giercicio cuando se incurten.
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oy Ef costo de los componentes de elementos de propiedad, planta y equipo que necesitan ser
reemplazados a intervalos regulares es reconocido como activo si representan beneficios
econdmicos futaros. Bl importe en libros de las partes sustituidas es dado de baja.

La depreciacion se calcula signiendo el método de linea recta, a tasas que se estiman
suficientes para absorber el costo al término de la vida {til de los bienes, tasas que han sido
autorizadas por la Comision de Tarifas Eléciricas mediante R M. No.013-87/CTE. Estas
Tasas derivadas de la CTE han sido validadas mediante estudios de Corrosidn de
instalaciones eléctricas y de caracterizacion de la carga gue permite conocer el impacio del
uso estimado de los activos gléciricos v regula la intensidad del uso de las instalaciones de
acuerdo a la demanda de energia por cada sector tipico,

Los planes de mantenimiento de. estos activos actian como soporte fundamental dentro del
modelo ion en busqueda de eﬁcwnc;a productiva en vn mercado 1egu]ado que

:-las condiciones nec séu;as para operar de la manera prevista por la
epreoiamén cesa cuando ¢l activo se GlaSIﬂca como mantenido para la venta

cpectativas difieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizan como un
amb!o en una estimacion contable

-Anua]mentf: se determina la necesidad o no de efectuar provisiones por la pérdida por
" deterioro de valor de un activo. Las provisiones reconocidas en afios anteriores es revertida
~ ©y reconocida en el resultado del periodo (ganancia), si se hubiera producido posteriormente

© un incremento en las estimaciones del valor recuperable del mismo. El importe en libros
del activo se aumentara hasta su valor recuperable, sin exceder el importe que tenia antes
del reconocimiento del deterioro.

{
i
3
i
i

En concordancia con la Ley 28749, Ley General de Electrificacion Rural y su Reglamento
D.8.025-2007-EM la Empresa recibe del MINISTERIO DE ENERGIA Y MINAS (MEM)
Obras de Electrificagion en calidad de Transferencias las que ingresa como Propiedad,
- Planta y Equipo a su Valor de Resolucién, siendo posteriormente afectado a su valor de
tasacion, correspondiendo este valor al importe de capital adicional que debe ser
reconocido en acciones a favor de FONAFE. Por otro lado y en conexidn con la
imrmatmdad de electrificacion recibe subsidios del MEM para Ia ejecucién de obras, las
que en su porcion subsidiada es acreditada a Ingresos Diferidos para su postetior

dlo recibidofaportado, -

Je obras de e]ectnﬁcaomn rural transf'endas por ¢l Ministerio de Energia y
Fmpr resa en calidad de aportes dlchas obras fueron dadas de alta con el valor de
aide-la 'Resoluclén _Mlnlsterlal el que. posterlonnente fue ajustado a su costo
atribuido ‘estimado ] por.umn perito. contab}e independiente; al aplicarse la exencidn que
permite la NIIF 1, siendo este costo estimado la base para subsiguientes depreciaciones y
pruebas de deterioro.

Debido a las caracteristicas particulares de los activos mantenidos por la Empresa (dificil
£ de ser reutilizables y vendibles al final de su vida atil), Ia Gerencia, conjustamente con su
B area técnica, han determinado que el valor residual de los mismos no es significativo; por
to que se considera que para las estimaciones tiene valor cero.
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(i} Intangibles

Los intangibles comprenden programas de procesamiento electrdnico de datos, adquiridos
y presentados a su costo, menos la amortizacién acumulada y deterioro de valor, La
amortizacién se reconoce como gasto v es calculada siguiendo el método de linea recia
asumiendo una vida tfil de 10 afios, que es estimada por el area de Tecnologia de Ia
Iiformacién de la Empresa.

(j} Provisiones, pasivos contmgentes y actlvos contmgentes
Las provisiones se 1econocen cuando 1a Empresa tiene una obligacidn presente (legal o

implicita), como  resultado de un evento pasado, es probable que s¢ requicra entregar
reCcUrsos p&ra cancelar ta obhgacmn y es pOSIble estimar fiablemente su monto.

P—

0 de cada desenlace posnb]e, detcrmmado por el
_casos similares, informe de expertos y cualquier

dleﬁte obllgacaon

Los pasivos contingentes no se reconocen en el estado de situacidn financiera y solo
requieren revelacidn en las notas a los estados financieros, dado que es remota Ia
"posibilidad de una salida de recursos. Tampoco se reconoce ninglin activo contingente.

"~ Los activos y pasivos contingentes son objeto de evaluacién continua para reflejar
oportunamente el cambio de probabilidad de ocurrencia, de remota o posible a probable, en
cuyo caso son reconocidos en ¢l estado de situacitn financiera.

Beneficios a los empleados

Los beneficios a los trabajadores son reconocidos como un pasive y un gasto devengado
del periodo, en la medlda en que los servicios son prestados.

- Pensiones de jubilacién __
.La obligacién por pensiones de jubilacién es el valor presente de los beneficios acumulados

¢stimados utilizando técnicas actuariales, calculo que es efectuado por la Oficina de .
Nonnahzaoion Previsional (ONP) a la tasa de descuento amlal de 4 por c:cnto T

-ch:on , 'm_l nto de ingresos y gag;tos S

Los ingresos de actmdades mdmanas por SErvicios prestados de distribucién de potencia y
de energia ol léctrlca servicios compl_ementanos y servicios de peaje por el uso de lineas de
transmision,” son reconoeidos | ‘cuando; ‘(a) el importe de los ingresos y los costos
: relacionados incurridos pueden medirse fiablemente; (b) es probable que fluyan beneficios
P econdmicos a la Empresa y (c) puede medirse confiablemente la cantidad de energia
! eléetrica distribuida a los clientes y el grado de terminacion de los servicios prestados.

R T————

Los ingresos financieros por intereses son reconocidos utilizando el método del tipo de
interés efectivo por los depdsitos a plazo en bancos y las cuentas por cobrar comerciales
vencidas refinanciadas.
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Los gastos se reconocen en el resultado del periodo cuando se devengan y disminuyen fos
beneficios econdmicos futuros relacionados con disminucion en los activos o un
incremento en los pasivos y, ademds, el gasto puede medirse fiablemente.

{n} Ingresos Diferidos

[

Los ingresos diferidos corresponden a los subsidios que otorga el Ministerio de Energia y
Minas para ejecucién de obras de eiectriﬁcacién rural Estas partidas se registran como

El impuesto a la renta diferido se reconoce por causa de cualquier diferencia temporal, que
~es aquella diferencia que resulta de comparar ¢l importe en libros con la base tributaria de
*.un activo o pasivo en el estado de situacion financiera. Los activos y pasivos diferidos se
- iniden empleando las tasas tributarias que se espera sean de aplicacién en el periodo que el
activo se recupere y el pasivo se cancele, basindose en las tasas y leyes fiscales aprobadas
al final del periodo sobre el que se informa,

La medicién de fos activos y pasivos por impuestos diferidos refleja las consecuencias
fiscales que se derivan de la foima en que la Empresa espera recuperar o liguidar el importe
en libros de sus activos y pasivos a la fecha del estado de situacion financiera, .

‘= El importe en libros de un activo por impuestos diferidos se reduce cuando se estime
probable que en el futuro no se dispondra de suficiente ganancia iributaria, para permitir su
recuperacién, Si posteriormente se recupera la expectativa de suﬁcaente ganancia tnbutana
futura, esta reduccién debera ser objeto de reversion. Ll

-+ Reclasificaciones

“Las. Gifras de los estados ﬁnancneros al 31 de diciembre de 2010 y del estado de Sltuacmn
1 de diciembre de 2009, dan efecto a reciasxﬁcacnoneq de saldos con motivo
_ nentamc_m del Plan . Cantabie General Empiesarla (PCGE) a partir det 1 de
enero de:Z()l migrando las ‘cuentas. del antlguo Plan Contable General Revisado (PCGR).
Los efectos de las. reclas1ﬁcac;onés ‘Son ‘presentados conjuntamente con los ajusics
o derivados de la transicitn a las NiIF.

[E———
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE FFECTIVO
Comprende:
31.12.2611 31.12.2010 01.01.2010
T 8/. S/
Caja 577,503 611,395 724,202
Remesas en Transito - i Lol 19,150,800 - -
Cuentas corrientes ep bancos .. /7% "
En nuevos solgs e 4,725,233 6,870,589 14,139,546
. En moneda extranjera 268,743 44,881 4,019,093
Total i '1 4.722.279 1,526,865 _ 18882841

El efectivo en Ja Cuentas corrientes bancanas en moneda nacional y extranjera se encuentran

depositados.
intereses anual

CUENTAS PO

OBRAR COMERCIALES (NETO) .

o0s locales y son de’ hbrc disponibilidad. Las cnentas corrientes generan
e025%y 1% TEA_;A:;}’Nuevos Soles, y en ddlares 0.25% y 0.50 %.

RE -2'5-31 122011

_ :'31.12.2010

31322011 31.12.2018 81,01.2618
Sf A 8/.
acturas por venta de energia 64,357,131 52,227,406 53,012,121
585,648 489,251 -
‘Cuentas de cobranza dudosa 15,668,640 23,563,047 23,666,884
Facturas por Consumo de Energia
Iéctrica — Relacionadas 149,024 145,058 128,945
80,760,443 76,424,762 - 76,807,950
nos: Estimacién para cuentas de
obranza dudosa (15,668,640) _(23.563.047) (23.978.481)
65.091,803 52,861,715  _52.829.469
Corriente
dades de pagos - 331,418 356,838 _
tas por cobrar comerc:ales mcluyondo las de vencnmento comente y no corrxente e
entan Ia siguiente ant:guedad ' N ST

£1.01,2010

'-:S/_ S S S/

L No vencidas o "53 651 779 42,671,729 42,049,304
Vencidas hasta 30 dias 9,587,886 8,318,004 9,081,944
Vencidas més de 30 dias y hasta 60 dias 417,791 443 431 484,151
VYencidas mas de 60 dias v hasta 180 dias 485,203 555,135 567,022
Veacidas mas de 180 dias vy hasta 240 dias 049,144 873,326 646,548
Vencidas mas de 240 dias (8 meses) 15,668,640 23.563.047 23.978.481
Total 80,760,443 76,424,762 76,807,950
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La estimacion para cuentas de cobranza dudosa ha tenido el siguiente movimiento:

31.12.20%1 31.12.2010

/. S,
Saldo al principio del afio 23,563,047 23,666,384
Adiciones 953,959 623,384
Deducciones:
Castigos - {8,004,804) (93,292)
Recuperaciones SR (843.562) (633.929)
Saldos al fin del aﬁo oo '15 668.640 23,563,047

El monto de las cuentas por cobrar comermales es el valor de los flujos de efectivo por las
cobranzas que 56 espera recaudar. :

La Gerenc;_a dera que el procedimiento, utilizado permite estimar y registrar la cobranza

31.32.2011 31.12.2610 01.01.2010

8/, 81, . S/
delantos y préstamos al personal (a) - 286,398 357,099 422 976
eclamaciones
" SUNAT 0 30,450 30,450
o OSINERGMIN (b) 0 2,619,938 2,661,118
" Otros saldos menores 747,907 1,432,612 . 401,983
: Intereses por cobrar _ 183,094 77,853 55,991
fversas
- Blectrificacién rurat (c) 1,363,848 1,480,472 932,141
Alguiler de posies 411,458 369,571 ‘237,165
Peaje de lincas de transmision (d) 1,293,264 2,260,239 1,178,393
tros saldos menores 2,111,763 5,603,041 3,084,252
icios por rec1b1r de proveedores 760.868 2,570,856 6.164.626

7,158.600 17.00213 I 15.168,1 95

QSINERGMIN por el importe de. S/, 2,619,938 se generé por las
rencias no recibidas por concepto de FOSE en ¢l Trimestre noviembre 2008 enero
2009 siendo Hidrandina sélo aportante; Con el Sancamiento Contable en el afio 2011 se
decide por acuerdo de Directorio, registrar este saldo en Resultados Acumulados.

(b)

{(¢)  Cuentas por cobrar a los usuarios comunes del servicio eléctrico urbano, que por Ley se
destina a la promocién y desarrollo eficiente y sostenible de la electrificacién de zonas
rurales. (Ver Nota 16, la contrapartida)

(d} Cuenta por cobrar fijada por peaje a terceros, basado en el nivel de tensién elécirico
utilizado a través de nuestias lineas de trasmision.
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De la evaluacion efectuada por la Empresa, se ha determinado no efectuar estimacién para
cuentas de cobranza dudosa de otras cuentas por cobrar por no ser necesaria.

7. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Comprende los saldos y transacciones con fa matriz FONAFE y sus subsidiarias:

31.12.2011 31.12.2¢10 $1.01.20%0

o SL 1. S/,
Corrviente: .| -~ RPN
Otras Caenta pﬂr gobrar Relacnonadas
818,187 1,107,376 693,997
2 124,119 850,816 901,461
-+ 1,487,127 1,256,580 836,380
- 1,055,923 895,307 890,773
| 678,684 . 2,089,909 488,361
.. 46,536 - -
4, 810 576 ni 6,199,988 3.810.972

1p sas Electronoroeste Electr onorte Y Electrocentro que conforman el Grupo
las {ransacciones estin referidas a  servicios corporativos, los cuales son
listribuidos de acuerdo con el Convenio Man co de Asuncion de Gastos Corporativos y sus
respect;vas adendas.

b) Se refiere a operaciones sewn contrato para la administracion de instalaciones de propiedad
ide dicha empresa, o

31.12.2011 3L12.2010 81.01.2010

§/. 5/ 5/,
dras Cuentas por pagar Relacionadas:

lectronoroestes 42.793 35,813 99,958
lectronorte 20,336 37,748 10,157
' 151,940 79,082 112,696
4,301,780 2,526,531 2,029,304
875,011 268 -

110,992 '

3.002.802 2.6']9._442 2,252,115 g

Cuemas por pagar comercmles Reiacmnadas Compra de energla

Electroperu

“13306515 N 597] 161 6,869,597
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Tramnsacciones con entidades relacionadas

31.12.2011 31.12.2010

S S/,
Diversos - Varios
Pagos:
Dividendos pagados a FONAFE 33,458,165 28,450,880
Prestamos: o :‘ T R
Préstamo FONAFE (saldos) RSP A . 25,000,000
Aporte de Caplfa gmb;dos L
Aportes para Focos ahorradores CoL - 2,296,610
Aporte en Efectivo FONAFE R - 10,000,000
Aporte en. ONAFE - 10,000,026
: o - 22,296,636
elacionadas
munes del servicio eléctrico)
Tl 100,203 t 92,488
197,961 201,438
- 21,163 17,680
. 14,380 13,864
" 794,605 790,322
3,527 3,328
561,618 518,332
1,533 -
1,694,992 1.637.452
168,845 363,384
- 158,382
990,201 673,167
123,106,219 62,537,324
109,512

124374771  __63,732,757

estamos personales han 51d0

: ’31 12. 2011 | .:;31.12.2010
f-'fS’ L

Remuneraciones

Regional 796,037 826,419

: Corporativo 1,030,130 1,177,929
Préstamos

o Regional 37,692 11,811

Corporativo 34,671 33,277

y Total 1,898 530 2,049.436
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Las remuneraciones y gastos del personal corporativo se distribuyen entre las empresas que
conforman ¢l Grupo Distriluz, de acuerdo al Convenio Marco de Asuncion de Gastos del
Comité Corporativo de Gestion.

Porcentaje de dlstnbucmn de ga

Porcentajes de Dlsmbumon de Gastos % ;

22.0979
17.6486
SR 23,0503
St 37.2032
il 100.0000

Electronorogste -
Electronorte

s 31422011 31.12.2010 91.01.2010
| ‘8l S/, s
! lateriales auxiliares, suministrosy = - '
i epuestos 10,747,928 14,475,765 12,577,486
[
E-Menos Estimacion pata desvalonzac:én (610,525} (721.352) (662,709}
_z_zldos al fin del afio o 10,137,403 13,754,413 11,914,777

?Los materiales, suministros y repuestos, estdn compuestos por elementos que sn'ven para la
ratividad v el mantennmento de las instalaciones eléctricas.

ovimiento en la estnna_c;on para desvalorizacion es como sigue:

2011 2010

B | /. S/,

“:Saldo al pr_incipio del aio — 721,352 662,709
‘ - o 95339 - . ©58,643
Re _uperaclones/ Retiros LT (206,166) 0
Saldosal fin : i eld 525 c 721,352
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GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO,

Comprende:
31.12.2011 31.12.2010 01.91.2010
8. CTA S,

Sepuros pagados por adelantado ..22,016,216 1,128,745 799,210

Otros gastos pagados por antlclpado Lheen e 737,839 6,569 94,904
2,754,055 1,135,314 894,114

' Sa]dosalfndel ano T ..: ‘

Los seguros pag (_)s por adelantado, corresponde a las primas por devengar de las polizas de los
seguros patr le_s de multiriesgo, deshoncstadad tesponsabilidad civil, vehiculos, seguros
personale bre instalaciones ele: _’_cas robo y asalto, accidentes de trabajo de

funcionatios al, entre otros.

OTROS ACTIVOS ] 'm@cmﬁos (NETO).

31,12.2011  31.12.2040 91.61.2010

8 sL 8/.
ciones Telefénica del Per (a) -_" 239,748 239,747 239,747
ompleJO Agroindustrial Cartavio (b) 4,834,277 5,885,208 2,816,492
groindustrias San Jacinio (¢) 5,663,434 5,663,434 5,663,434
-Provisién para Fluctuacién de Valores
. San Jacinto ~ Telefonica - Cattawo (630.221) {1,229.53 (2,597.201)
aldos at fin del afio 1 10,107,238 19,558,858 6,122,472

!, saldo al 31 de diciembre comprende;

35,701 acciones de Telefonica del Per, de un valor nominal de /. 1.00 cada uno, a su
~valor de cotizacion en bolsa de S/. 243 (S/. 3.20 en 2010). Sobre fales acciones se ha
- recibido dividendos por $/. 13,657 en 2011 y 8/. 5,325 en 2010. o
10,186 acciones de Comp!ejo Agroindustrial Cartavio S.A., de un valor nominal de S/.
1,50 cada uno, a su valor.de cotizacién en bolsa de S/, 23 (S/ 28 en 2010). Sobre tales
“acciones se ha recibido dividendos por 8/. 765,997 en 2011 y §/. 568,900 en 2010.
79,288 acciones de Agroindustrias San Jacinto S.A., de un valor nominal de S/.8, 00cada -
u. valor de cotizacion en olsa de S/. 8.00 (S/ 7.00 en. 2010) 262,913 acciones de -
-Agroindustrias San Jacinto S.A’;"de un valor nominal de $/.10, 00 cada uno, 2 su valor de S
bolsa de S/ 8 00 (S/ 7. 00 en 2{)10) Sobre estas acciones no se ha recibido
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11. PROPIEDADES, PLANTA Y LQUIPO

A continuacién se presenta la composicion del rubro al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y el
movimiento def costo y la depreciacion acumulada durante los affos 2011 y 2010:

Afio 2011
Saldos Retiros y Transfer, Saldos Saldos
- Iniciales Adicienes Venias Ajustes Finales
5/ 8L S/ 5/, 81
Costo: C L
Terrenos CLIE32655,608 L 40,179 -134,817 - 12,560,970
Edificios y otras construcciones Co108,302,402 L 810,620 301,353 - 189,811,669
Maquinaria y equipes .’ -1,359,085,746 40,091,532 -1,036,328 - 1,398,146,951
Unidades de trang 13,747,124 1,656,945 «1,221,393 - 14,182,676
Muehles y enseres 9,943,504 - 486,997 -6,484,912 - 3,950,590
Equipos diverso 8,825,406 - 2,139,771 6,059,158 - 17,024,334
) 1,952,904. - - 4,858,490 - 6,811,394
221,554,627 11 60.213.355  _-42,406,849 - 239361133
1.757.072.321 -~ 110,297,889 -45,52(,493 = 1821.849.717
36,020,712 1,199,276 L -141,084 - 37,078,898
- 017,184,942 43,674,582 8,421,360 - 652,438,162
13,124,511 813,239 -1,618,413 - 9,319,336
6,189,117 451,498 -3,566,440 - 3,074,176
3,464,087 698,498 2,955,250 - 7,117,834
672983368 _ 46,837,087 -10.792.050 - 709,028,405
1084088953 - o =L112,821.312
! Saldos Retiras y Transfer. Saldos Saldes
Iniciales Adiciones Yenias Afustes Finales
S/ 51 S/ 81 RTA
Terrenos 32,655,608 - - - 32,655,608
‘Edificios y otras construcciones 104,433,852 4,868,550 - - 109,302,402
{ Maquinaria y equipes T 1,298,094,565 62,645,480 -1,654,299 - 1,359,085,746
i ades de transporte 13,747,124 - - - 13,747,124
¢ E bles y enseres 9,306,677 041,827 - - 9,948,504
N ja_c_)s diversos 8,450,147 423,426 -48,167 - 8,825,406
ades de resmplazo 383,584 1,569,320 - - 1,952,904
: 159,583,680 _110.796.319 -48.825.372 - 221,554,627
1.626,655.237 _ 180,944,922 -30,527.838 = LLIT072.321
34,830,578 . 1,190,134 -0 T - 36,020,712 ¢
573,172,048 39,397,112 - 4,615,781 - 617,184,941
9300212 - .. 824,299 B - 10,124,511
. REITHO0 ,_618 113 - - 6,189,117
: 3048582 - 425077 -9.572 - 3,464,087
Total depreciacién acumu]ada (b) 625922424 ~_ 42,454,735 4,606,209 - 672,983.368
Total neto _L000732813 ‘ _1,084,088 953

a} Las adiciones de los bienes de Propiedad, planta y equipo comprenden los bienes
adquiridos por la Empresa, incluyendo las instalaciones adquiridas a clientes, mediante
Contribuciones Reembolsables (Nota 13 y 18), asi como los bienes recibidos del Ministerio
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de Energia y Minas y otras entidades piiblicas, no reembolsables y registrados con abono al
capital adicional para su posterior capitalizacion.

b} Las obras en curso comprenden inmuebles e instalaciones en proceso de construccién por
la Empresa, cuyos costos son determinados utilizando los mismos principios como si

fueran clementos adquiridos, sin exceder el rango nonnal de consmmno de materiales, mano
de obra y ofros costos. Se ha programado una inversién estimada de $/.67 millones, para el
2012 para completar las obras en curso.

JE——

El monto de depréciaqic}n anual ha cargado a los resultados, distribuido como sigue:

[e——

CaLIza0nl | 31422010
A S/,

Costos y gasto de

Diastribucion, de energla eicctrma ‘:_,",":-.-44s939’9-‘,;-6 < 40,379,178
Comenqahzacwn S 395,906 - 401,238
! ' 1,501,235 1,674,319

o] Administracion
| a 46,837,087 42454735

os afios de vida titil estimada y las tasas anuales de depreciacion, se resumen como sigue:

{ Afios de vida Tasa Anual
Activos ditil de Depreciacién
dificios y otras construcciones 80a 100 S 1al2s
: ] aquinaria, equipo y ofras unjdades de explotacion 20 2 490 ‘ 2.5a5
£ idades de Transporte . - 5al12 202833
¢ ebles y Enseres L 10 L0

- { u_fpps Diversos BN 4aid o ~ 10a25

dlcrembre de 2011 no existen restricciones, gravémenes y compromlsos de adqmstcmn L
'de”lementos de Prop:edad Planta yEqLupos Lo S

[rON——
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12, ACTEVOS INTANGIBLES (NETO)
Este rubro comprende:
i Clase de Activo Saldos Saldos
e Intangible Iniciales = Adiciones Deducciones Finales
L S/ AR S/. Sf.
s Afo 2011 ER TR L
. Costo: T e
PR Bstudios en Proceso.  © v <7220,840  :273,545 - 494,385
P Licencias v Soﬁware ’ 2,467,299 2,573,330 - 5,040,629
Opiimus ~ ° B - 639,428
R VNR (*) - __ 620,289
Lid - _6,794.731
Saldos
g nes - Deducciones Finales
-‘$ e .:_'?S/. 5/
3.905.449 2,889.282 - - - 6,794,731

41386 31,158 42,408 114,952

1,344,637 498,037 - 1,842,674
206,051 150,481 - 356,532
184,199 _ 102,197 - __286.396
_ 1,776.273 781,873 42,408 _2.600,554
2,129,176 4,194,177
5 Saldos Saldos
Iniciales  Adicipnes  Deduccienes Finales
{ S/ S1. SI. SL
: 148,390 72,450 - 220,840
Pl 2,415,129 52,170 - 2,467,299
vyl 597,021 - - 597,021
548,719 71,570 - 620289
Cid 3,709,259 _ 196,190 - _3.905.449
P
! tizacion Acumulada: - R
f Proceso 14 28 119,552 0(92,894) ¢ 41,386
R L _ncmsySoﬁware 1153 JO5. 191,532 10D 1,344,637
S Opiimus . : 62,638 .143,413 L 07 206,051
o VNR (*) ; 81267 * 102932 .. - 184199
; 1311738 0 557,429 1 (92.894) _1,776273
2597 521 R 2,129,176
i (*) VNR = Valor Nuevo de Reemplazo

Durante el afio 2011, se invirti6 en la implantacién del ERP-SAP 6.0, que incluyo el modulo de
formulacién y contral presupuestal, recuirsos humanos, inteligencia de negocios y otros.
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13. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

t i Comprende: )
P 31,12.2011 31.12.2010 01.01.2010
’ CORRIENTE: 51, 8. Sh

. Sobregiros bancarios - - 7,035,194

» Pagares: o

L Banco de Crédito o cen - 3,900,000 21,847,510
Banco Scotiabank - - TR e Tl - 7,231,138 633,945

0 Banco Contmental e LRI 35,827,424 40,715,441 4,510,848

[ S T - 1,676,594 -

! T -.23,196,221 1,542,416 -

‘ - 1,516,065 1,430,179

- L 4,672,263 4,279,577 -
N C 349,764 - -
L 289795 985,093 2,104,953
T 64,335467 . 61846324 37,562,629

Préstamos soli tados_pérg capital de trabajo ¢ inversiongs. - -

‘ : Importe_ Vencimiento Tasa
{ 5L
. e131:03.11 por 8/. 3'000,000.00 762,559 31.03.2012- 3 cuotas 4.69%
b 0.04.11 por S/ 25'000,000.00 8,475,100 30.04.2012- 4 cuotas 5.13%
P 31.05.11 por S/. 9'000,000.00 D 4,559,437 30.05.2012- 6 cuotas 5.34%
T ,el 30.06.11 por S/. 8'400,000.00 T A257,131 30.06.2012- 6 cuotas 5.48%
(o ._el 29.09.11 por S/. 6'000,000.00 Coo0 4,527,515 30.09.2012 - 9 cuotas 5.01%
i el 28.10.11 por S/. 6'500,000.00 - 5,438,698 28.10.2012-10 cuotas 4.96%
‘ Del 29.11.11 por S/. 8'500,000.00 . 7.806.978 30.11.2012-11 cuotas 4,98%
otal Beo Continental 35,827,424
Banco Continental ‘ Importe Vencimiento Tasa
o - Sl’ ., -
el 11.02.11 por 8/. 6'500,000.00 1,103,211 11.02.2012 -2 cuotas 4.48%
29.04.11 por S/. 8'500,000.00 2,881,072 30.04.2612 -4 cuotas 5.17%
- 27.07.11 por §/.15'000,000.00 8,853,468 27.07.2012- 7 cuotas 5.85%
L el 13.09.11 por S/. 1'800, 000 00 1,358,470 14.09.2012- 9 cuotas S5.17%

{
i
i
I

28.12.11 por S/. 9000 ,000. 00; 9000000  28.12.2012-12 cuotas - 4.87%

© 23196221

FONAFE

Del 17,11.10 4672263 - 31122012 2cuotas 7.00%
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14. CUENTAS POR PAGAR COMERCTALES
Comprende:
31.12.204% 31.12.2010 01.01.2016
1A K78 s/
Proveedores de energia (a)
Coes-Decreto de Urgencia y Gtros
Proveedores 23,339,639 20,827,163 21,413,325
Proveedores de energia - Relacionadas -
Electroperu (Nota 6) o 13,306,515 3,971,761 6,869,597
Total proveedores de energfa ., "= 7 %1 36,646,154 26,798,924 28,282,922
Otros proveedorés de bienes y servicios * . -
Letras contrlbuclones reembolsabies yo- 1L182,387 53,934 278,720
Facturas ' o 22,258,155 31,414,834 62,225.256
Otros prove __bs. y serv. Relacionadas . -
Adinclsa R - 3,605,520 -
Sub total | _ 23,440,541 35,074,288 62,503,976
{ Saldos al find -';"f‘_ 60,086 695 _ 61,873,213 90,786,898
i L Lk T
' a) Las condi : contractuales con proveedores de energla se rlgen por normativa expresa

trico. La deuda COES Decreto. de Urgenma pr0v1en6 de afios anteriores y no
6n del consumo.

acidn de potencia: coincidente con el SEIN

Precios aplicables: Si es contrato bilateral o retiro sin contrato, se aplican precios en barra.
8i es contrato por licitacién, se aplican los precios licitados.

Fechas de pago: Si es contrato bilateral, la fecha de pago es el mismo dia habil al del
consumo, Si es por conirato por icifacién, la fecha de pago es el Vitimo dia habil del
> consumo. Si es retiro sin contrato, la fecha de pago es 14 dias después de recepcionada la
- factura.

Mercado atendido: es el mercade regulado y libre.

——

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31.12.2811 31.12.2010 01.01.2019
S/ 5. 8L
estos y Contribuciones soclales 9,200,974 2,553,745 285,638
I 1,791 23,446 -
suin de hnpuestos, Gratif. y Vacac;onesZSB 678 189377 7 149,759 :
aTerccros - 2,147,989 .. 945,902 1,335,303 .. -

. PR 3,959,357 L 2,847,379 1,860,258
S enios para obras de e R
Electrifica | ;:_;_f- 7 716,126 1,716,726 5,122,268
{ Fondo de Compensacin Social Eléetrica ¢ - - "

Compensaciones — Norma téenica de

{ calidad de los servicios eléciricos 2,288,664 607,336 156,043
: ey Depésitos en garantia 820,016 615,005 736,987
T Diversos 2,878,962 1,196,143 1,857,720
e Saldo al fin del afio corriente 29,309,057 16,695,059 11,497,976
b Parte no Corriente:
Ly Fraccionarmiento por acotacion IGV 1999 7,793,850 - -

[ ESPINGZA Y ASOCIADOS S.C.
L FIRHA AFILIADA A GMN INTERNATIONAL

33




INFORME CORTO 2011
HIDRANDINA S.A.

El aporte de electrificacién rural esta constituido por los aportes de los nsuarios finales cuyos
consumos son mayores de acverdo al art. 7 de la Ley 27849, que servirdn para el financiamiento
de las obras de electrificacion rural asf como la compensacion a las empresas que tienen mayor
cantidad de usuarios rurales.

Los convenios para obras de electrificacion rural, suscrita entre los Gobiernos Regionales y
(obiemos Locales (municipios).

16. PROVISIONES

Comprende: ST
- 31.12.2014 31.12.2010 01.01,2010
e S/ 8. S/
Provision por. Perdldas de Litigios {(a,b. c) . 4,945,446 9.060,067 14,887,808
Acotacmnes SUNAT 2004 y 2008 (d) : 3,985,386 9,572,439 -
Total ' 8 330,832 18,632,506 14,887,808

Al 31 de diciembr

o 2011, la empresa ha contablhzado como provision para contingencias:

: mandas ]aborales en contra de la Empresa re[ac;onadas prmc:pa!mcnte

Provision

b). Provns;on por demandas civiles por S/. 210,535 para cubt ir pérdidas que podrian originarse
omo resultado de la resolucién final de estas demandas, lo cual es considerado prudente
;- :por parte de los asesores legales de Ta Empyesa.

c) - Provisién por demandas adminisirativas (Osinergmin) por 8/.4,060,377 cual es considerado
.~ prudente por parte de los asesores legales de la Empresa.

d) Existen 13 acotaciones tributarias, afio 2004 y 2008 por parte de la Superintendencia de
Administracién Tributaria SUNAT por 5/.3,985386, la misma que se encuentra en
apelacidn en el Tribunal Fiscal, sustentada por un informe del asesor tributario.

05 Asesores Legales de la Empresa consideran que los montos reconocidos como pérdida son

31122011 31.12.2010 01.01.2010
S/, A7) "

3,087,629 2,860,004 2,983,400

' —_" 1,500 711,990 9,187
Vacacione L Lol -, 878,937 - 838,106 778,281
Beneficios Somales y CTS Co 295,469 270,184 253,840
Pensiones de Jubilacién Ley 20530 {a) 624 741 525,660 508,562
Saldo al fin del afio parte corriente 4,885,276 4,506,034 4,533,270
NO CORRIENTY;
Pensiones de Jubilacion Ley 20530 4,006,223 4,771,365 4784321

a) El plan de pensiones de jubilacién Ley Ne 20530 corresponde al valor presente de los flujos
de efectivo de la obligacidn por pensiones de jubilacién de ex trabajadores de la Empresa,
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en base al cdlculo actuarial efectuado por Ia Oficina de Nonmalizacién Previsional (ONP), a
la tasa de descuento anual de 4 %..

Bl monto de la participacién anual de los trabajadores ha sido cargade a los resultados,
distribuido como sigue:

31122011 31.12.2610

. S/ S/,

! Costos y gastos de: e

. Distribucion de energla eléctrlca S 957 474 036,840

|k Comercializacion . 7 - . o0 S 735,164 607,420

L Administracién = . - C 1394991 1,328.204
Total o 3,087,629 2,872,473

8.

3, 122011 31122010 01012010

o Sf. s 8L St
(] T
L o sin Garantia M/E

) -~ SIPAN 58,535 60,965 62,746
§ o arte no coiriente — Préstamo FONAFE (a) 15,716,254 20,376,822 -
! '_CEN S.A. Convenios Obras(b) . -3,364,504 3,504,224 3,606,519

‘onvenio UTE-FONAVI Lo - - 1,516,065

¢ Contribuciones Reembolsables (¢) - - 16900369 16,882,160 17.875.160
i ‘Saldo Otros pasivos financieros 36,039,662 40,824 171 23,060,490

?(a) Préstamo recibido de FONAFE con plazo de vigencia de 5 aiios con una tasa efectiva anual
7%, en cuotas mensuales fijas de 5/.509,501 para el fi nan(:lam:ento de _proyectos de
inversién.

El 10 de abril de 1994 el estado peruano suscribi6 un contrato de préstamo con el Banco
Interamericano de Desarolio (BID) No. 790/0C-PE, para financiar el programa de
Aransnysion y apoyo a la reestructuracion del sector eléetrico, esta operacion de denda fue
aprobada mediante D.S. 35-94-EF el 06 de abril de 1994, en el cual la empresa se
ompromete a devolver. este préstamo a ETECEN S.A. hasta 20 afios desde abril de 1994
on cinco afios de gracna, pagaderos a partir de abril de 1999, Jos prestamos faeron

del marco de la Ley de ConcesL es, Eléo’mcas y Ta RM. 346 96-EMNME, que detenmna
o los procedimientos para la aprobacién de los proyectos, el sistema de valorizacion de los
activos transferidos, la recepcion de las obras y la forma de pago. De acuerdo a ello, las
obras gjecutadas por los referidos proyectos son recibidas a su valor de reposicién a nuevo
e incorporadas como activo y pasivo de la Erpresa, a pagar a eleccidn del usnario, en
efectivo en cierto plazo o aplicadas a cancelar el consumo de energia futuro. Estas cuentas
no tienen garantias especificas.
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19, INGRYSOS DIFERIDOGS

Comprende:
i‘ i 31122011 31122010 0L01.2010
| S/ 8/ S/,
Ventas Diferidas 1,015,173 1,232,650 863,278
] ; Otras Ganancias Diferidas (a) 79,538,191 606,897,916 33,527.352
' ”g"}}f} Total B PRI T S ""”-180 553,364 68.130.566 34.390.630

a) Comprendel‘las obras de Electnﬁcacmn Rural bajo el Programa FONCUR y que se
acuerdo al tlatamlento de la NIC 20.

el siguiente mowmtento .

31.12.2011 31.12.2010

068,130,568 - 34,390,630
13,915,075 - © : 33,892,644
1492279y __(152,708)
80,553,364 . 68,130,566

Saldo Inicial ..

AI 31 de diciembre del 2011 el capital social suserito y pagado asciende a S/, 678°277,973

| capital social estd compuesto por: 1) 423°338,717 acciones clase “A1” que representan el
2.4137% del capital; 2) 222°239,944 acciones clase “B” que representan el 32.7653% del
apital; 3} 22,139 acciones clase “C” que representan el 0.0033% del capital; todas de propiedad
31 FONAFE; y, 4) 32°677,173 acciones clase “A2” que representan el 4.8177% del capital, de
piedad de accionistas privados. Las acciones clase “A17, “A2” y “B” otorgan a sus titulares
iles derechos y obligaciones, y las acciones clase “C” otorgan a su titular voto restnctwo
"flas decisiones gue se mdican en lanota 1. o

.'\al_l ingcrito en 305 RengtiOS Piblicos esta representado po: 678’277 973 accmnes :
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La distribucidn del nlimero de acciones por Clase de Acciones es como sigue:

{ e Aceciones
Ciase de accidn Emitidas

Clase Al 423,338,717
Clase A2 32,677,173
Clase B 222,239,944
Clase C 22.139 S

En el afio 2011 no se ha producido movimiento, en el capital sccial

El movimicn apital social en el afio 2010 fue como sigue:
Al inicio del Saldo
Acciones fio ~_ al {in del afio
. . ' : .S/-
Controladora - S e
Clase Al s 416,781,434 6,557,283 © 423,338,717
218,797,570 3,442,374 222,239 944
21,796 343 22,139
635,600,800 10,000,000 645,600,800
Al inicio del Aumento Saldo
afio -por. aportes al fin del afio
81, -8 st
No coméreladora
32.677.147 26 32,677,173

668,277,947 16,000,026 678,277,973

APITAL ADICIONAL

mprende los aportes en bienes recibidos del FONAFE (Controladora), de acuerdo con la Ley
27170 — Ley del Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad Empresarial del Estado
NAFE, que son bienes éntregados por entidades piiblicas y constifuyen aportes del Estado
umentar el capital social de Ja Empresa, después de cumplir las formalidades de ley, como

P

‘,:31._12.201.1 31122000 01612000
e /.

o ;169 719 491 157086411 4,271,328
Aportes FONAFE en efcctzvo en 2010 BT 12,296,610

Aportes de FONAFE de obras ejecu‘{adas

por el Ministerio de Energfa y Minas 10,452,000 336,470 152,225,516
Ajuste adopcién 589.567
Saldo al fin el aiio 180,171,491 109,719491  157.086.41]

El saldo de capital adicional tiene efecto diluyente para fines del céleulo de la ganancia diluida
por aceion.
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RESERVA LEGAL

La reserva legal es constituida por apropiaciones de no menos del 19 por ciento de la ganancia

neta de cada ¢jercicio hasta alcanzar un monto equivalente a la quinta parte del capital social, de

conformidad con la Ley General de Sociedades, La reserva debe aplicarse a compensar pérdidas
y puede ser capitalizada con la obligacién de reponerta de utilidades futuras.

Durante los afios 2011 vy 2010, se transfirid uhhclades a la reserva legal por 8/.3,905,739 y

873,323,731, 1espect|vamente -

Bl saldo de la reserva legal se constltulré por el monio que representa el 10% de la ganancia
neta del afio 2011, cuya apropiacién serh hecha en el afio 2012, después de la aprobacién de los
estados finangieros.al 31 de diciembre de 2011 por la Junta General de Accionistas, estimandose
/. 4 millones.

RESULTADOS Ci]MULAJ)OS

Durante los ;

fi0s 201 1--y 2010 se efectuaron los sxgunentes m0v1mlentos que también se incluyen
en el Estado d i : -

s_en el Patnmomo

2011 2010

8Lt 8
propiaclon a Reserva Legal (3,905,739 (3,323,73)
endos Declarados ' (35,151,654) (29,913,581)
ste de Ejercicios Anteriores 387,315
greso activos valor ceto L (2,447,616)
Jjuste saneamiento contable L 3,379,928
Juste por cargos vatios T (2,342,378)

anancia neta del afio 39,701,866 32,930,372

TRAS RESERVAS DEL PATRIMONIG

esta cuenta incluye las variaciones en el valor de mercado de los inversiones en instrumentos
patrimonio con las empresas Agroindustrial San Jacinto S.A.A, Complejo Agroindustrial

vio S.A.A. y Telefonica del Perfy, las variaciones del 2011 fueron S/ 316 133 de
nucién y en el 2010 fue S/’ 4,395,384 de incremento de valor. : .

RESOS DE. ACTIVIDABE;S.QRDINARL{AS

L BLIZ2eNL 31122010
S T 8/,

Ingresos por dlstmbucmn de energla an :
Total Ventas
Servicios complementarios:

148035369 395,147,448

Reposicién y Mantenimiento Acometidas (a) 5,402,442 4,968,226
Cortes y Reconexiones (b) 1,736,821 1,564,526
Conexiones Nuevas {(¢) 5,838,265 5,863,570
Servicios varios (d) 5,799,444 7,299,237
Peaje de Lineas de Transmisién (e) 7.880.844 71,386,587
Total ingresos de actividades ordinarias 474,693,185 422,229,594
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Los ingresos por Reposicién y Mantenimiento es lo facturado al cliente mensvalmente y
sirve como un fondo para reponer la acometida y el medidor en un maximo de tiempo de
30 afios. )

Los ingresos por Cortes y Reconexiones son facturados a los clientes morosos y comprende
el costo por el trabajo realizado en el corte y reconexidn, el valor se basa en un pliego
tarifario emitido por el ente regulador a través de una resolucién.

Conexiones Nuevas es el costo del nuevo suministro solicitado por el cliente, el cual
incluye el medidor, la acometida y Ia caja. .-

Los mgresos por servlcxos varms estin relacmnados al alqullel de postes y otros equipos

2. COSTO DEVENTAS

"2@11

;"2911 2016
8 S/,

nergia COES 126,063,007 155,498,900
ompra dé energia D.L. 28832 ol - 7,958,401
npra de enetgla - Otros " 5,834,388 2,277,568
ompra de energia a relacionadas (a) 124,374,777 63,732,757
Total compras de energia ‘256,272,172 229.467,626
{7astos de personal 8,713,969 8,047,479
Compensaclon de Tiempo de Ser wczos 476,534 481,713.00
Servicios prestados por terceros 29 880,911 30,220,942
Combustibles y lubricantes . 1,374,254 946,360
ministros 6,276,427 8,045,220
D%}preciacién 44,939,947 -40,437,821
mortizacién de Intangibles 98,265 _ 21,570
6,036,731 - 5,349,153
3,158,702 - 2,976,085
3,802,249 2.117.591
361,030,161 328.181.560

2810
: = 8/.
1 Compras de energ:a 256 272,172 228,467,626
Generacidn © 7,868,696 7,162,735
Transmision 21,027,738 17,878,353
Distribucién 75,861,555 73,672,846
Total 361,030,161 328.181.560
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rr 27.

GASTOS DE VENTAS

Comprende:

Gastos de personal

Compensacion de Tiempo de Servicios
Servicios prestados por terceros
Tributos

Depreciacion

Amortizaeion de ]ntanglbies
Estimacion para d
Combustibles y.
Suministros v.1t

ioro. de cuentas pm cobx ar

HIDRANDINA S.A,
2011 2010
s/, sl.

5,412,207 5,217,828
300,745 316,494
17,699,834 14,183,041
3,864 91,399
395,906 401,238
132,495 143,413
638,063 310,101
210 _ 671
3,036,559 2,359,106
420,630 553,271
28,040,603 23,576,562

toma de lectura,” factulaclon dcsglose y reparto de recibos, cobranza,
.,,tencl(’)n al cliente, control de pérdidas, normalizacién y levantamiento
de Osinergmin. Adicionalmente se tienen gastos por servicio de calibracidn

- (Gastos de personal
: Compensacién de Tiempo de Servicies

ervicios prestados por terceros
ributos

Yepreciacion

mortizacion de Intangibles
mbustibles y lubricantes
ministros

desvaloriz.de existencias
iversas {contingencias)
astos diversos de estion '

vigilancia, limpieza de edificios, fotocopiado, impresitn, anillados entre otros,

2011 2010
8. 8/,
14,781,850 11,409,302
840,833 644,104
17,616,943 15,103,166
302,165 769,227
1,501,235 - 1,674,319
551,113 L 229,551
50 8373
1,830,543 © 1,597,590
95,339 S
- 702456
1.059.428 1,580,478
38,579 399 :

33,719 606_7 o

I impresion, anilj

(estados por terceros comprendc gastos por asesorias y. consultm 1as, tasamones E
toma de inventario de: -activos  fijos, asesoria contable y tributaria, auditorfa

iento, de vehiculos y edifi icios, alquiler de oficinas y vehiculos, servicios
bisicos, publ aciones de,concursos de. pxec;os v1gllancla hmpieza de edificios, fotocopiado,

ESPINOZA Y ASOCIADOS §,C.
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29.

OTROS INGRESOS

Comprende:

Servicios a empresas afiliadas 00
Recupero de cuentas por cobral determradas‘ o
Comisiones - . NI

uministros

osto Neto de Enajenacion de activos
ompensacidn por interrupciones

ontingencias laborales, civiles, administrativas
jusie Reserva pensmnai ia D L. N 20530

INFORME CORTO 2013

HIDRANDINA S.A.
2011 2010
S/, S/

8,967,454 8,236,014
136,770 367,172
608,415 585,247

6,703 4,171,491

1,492,279 0

1,436,492 2,479,085

1,762,427 2,372,314
112,780 24,141
280,582 40,937

1,545,502 531,191
16,349,404 18,807,592
2011 2610
Sf. A
- 564,069
- 192,753
- 156,939
- 1,288,559

1,156,722 630,872

4,529,155 3,288,333
896,120 ©'996,097

- 529,801

6,581,997 1,647.423
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31.  INGRESOS FINANCIEROS
Comprende:
2011 2010
IR I
Intereses por refinanciacion de cuentas por
cobrar vencidas 1,447,974 1,178,335
47,760 89,304
779,654 574,225
2,380 141,921
2277771 1,983,785
e 20190
IR 8.
2,112,612 916,475
_see por confribuciones reembolsables (Nota 15) 220,423 964,567
itereses por préstamos de UTE- FONAVI—FONAPE 48,408 134,293
Justes Adopeién NIIF . : 1,001,994
al 2,381,443 3,017,329

{En este rubro se incluyen Iniereses por financiamiento bancario para cubrir ¢l pago de
“dividendos y el pago de parte del servicio de la deuda del afio anterior; ademas de los gastos
‘relacionados con el mantenimiento de las cuentas bancarias, infereses generados en fiscalizacién
& SUNAT del periodo 1999 ¢ intereses por confrtbuciones reembolsables Y pago de mtereses a
ntidades del estado.

IFERENCIA DE CAMBIO (INGRESO Y EGRESOS)

2011 2000
8/ A
516,041 - 362,897
_ (433,907 (418.159)
32 134 (55.262}
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3. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y BIFERIDO

Los saldos al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y ¢l movimiento en los afios terminados en esas

fechas del impuesto a la ganancia fueron como sigue:

2011 2810
S, 5.
Saldo al inicio del afio Activo (Pasivo) . (87,652) {580,826)
Provisitn para el lmpuesto a la ganancia ¢ caicu]ada (17,599,483) (16,373,094)
Menos pagos, incluido ITAN Sy 18.232.686 16,866,268
Saldo al fin del z "D_Actwe (Paswo) 545,553 (87.,652)
El gasto porinibuestq a la renta corriente comprende:
: ikl 2011 2010
8/ sl
017,599,482 16,373,094
_ (512.952) (2.480,237)
_17.086.530 13,892,857
alculo del impuesto a la renta corriente:
2811 2010
S/, s
._a_:'lancia antes de inpuestos 59,876,025 54,850,708
\diciones (deducciones) tributarias:
astos no deducibies 9,858,528 10,987,431
diferencias temporales deduc:bies (71.981,983) (8,388,686}
enta tributaria 61,752,570 97.449,453
101pa010nf:s de los tlabajadores S
/o de la renta tributaria 3,087,629 -2.872.473
ia gravable al 1mpucstqa _Ig remta 58,664,941 54.576.980
17.599.482 . __16373.094

El:monto de la participacion anual de los traba_]adones ha 51d0 caigado a los resul’fados
distribuido con : SR R
2010

A
Costos y gastos de: s
Distribucion de energia eléctrica 957,474 936,840
Comercializacion 735,164 607,429
Administracién 1,394,991 1.328.204
Total 3.087.629 2,872,473
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La conciliacitir de 1a tasa tributaria de 30% con la tasa efectiva del impuesto a la renta, es como

sigoe:
2011 2010
S/, % 8. . Y
Ganancia antes del impuesto a la renia NIIF 56,788,397 46,823,220
Ajustes NHIF 5,155,006
Ganancia antes del impuesto a la renta 56,788,397 51,978,236
Impuesto a Ia renta segin tasa tributaria 17,036,519 30.00 13,185,227 30.00
{mpacto tributario de: e
Gastos no deducibles ST {2,957,558) 520 3,296,229 6.34
Diferencias temporales (2) . ¢ = .2 T - (2,394,595) (4.20) (2,5160,606)  (4.89)
Impuestos diferidos -7+ - el - -
' la renta LT 14,599,482 30.99 16,373,094 31.50

Saldos
“Iniciales Adiciones Dedugciones  Finales
8L Lo Sl S/,
nporales Deducibles
‘ué-'s'to a las ganancias
avision de cobranza dudosa - 46,044 23,487 46,044 23,487
orizacitn de inveniarios | 216,406 28,602 61,851 183,157
vision por vacaciones Tt 279,089 381,799 368,202 292,686
niereses contribuc. reembolsables o 2,662,498 308,289 193,686 2,777,101
neficios post empleo 1,589,108 12,268 212,087 1,389,289
y ' T 667,811 199,066 601,356 265,521
(41.,005) 135.488 94,483

5,419,951 1,088,959 1,483.226 5,025,723

sivo por impuesto a las ganancias

feridas 'i. .

Diepreciacion . 29473,134 3,242,357 1.942.646 30,772,845
: o 29.473.134 3,242,357 1,942, 646 30,772,845

cias Temporarias Deducibles
yo. por impuesto # las ganancias

; “'"e;:cobranza dudosa 119,396 46,044 .7 119,396 L ;7"46,0.44

zacion de inventarios e 198,813 17,593 200 - 216,406 .-
\caci 254,497 0 399,928 375,336 279,089
Isables 73,187,619 . 38,705 563,826 2,662,498

Beneficios post - _ 1,587,865 158,940 157.697 1,589,108
Provisién por kit S1U306,728 - 397,679 36,596 667,811
Otros O I A 41,005 (41,005}
Total T 5654918 1,058,889 1,293,856 5419951
Diferencias Temporales Imponibles
Pasive por impuesto a las ganancias
diferidas
Depreciacion 32,147,335 “ 2,674,201 29.473,134
Total 32,147335 - 2,674,201 20473134
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La recuperacion de los saldos de los activos por impuestos diferidos de la obtencién de
utilidades tributarias suficientes en el futuro. La Gerencia considera que las proyecciones de
utilidades futuras cubran lo necesario para recuperar estos activos.

35, SITUACION TRIBUTARIA

Las declaraciones juradas del impuesto a la renta de tercera Categoria e IGV correspondiente a
los ejercicios fiscales 2009 a 2011 inclusive, se encuentran pendientes de fiscalizacién por parte
de la Superintendencia Nacional de Administracién Tributaria - SUNAT.

Las autoridades tributarias podrlan tener p051bles mtelpletaolones diferentes de las normas
legales aplicables a la Empresa, poro.que no.es posible determinar ahora si de las revisiones de
fiscalizacion arf’in o no en pasivos adicionales. Cualquier eventual mayor impuesio o
recargo seria 1cado a los resultados del ¢jercicio en que se determinen. Sin embargo, en
; opini6n de la cia cualquier eventual Jiquidacién adicional de impuestos no tendifa efecto

4 significativ estados financieros al 3 _1 de diciembre de 2011.

Al 31 de d
reCHrsos

formidad con la Resolucion de Superintendencia No.167-2006-SUNAT, publicada el 14
tubre de 2006, las empresas que conforman la actividad empresarial del Bstado, como es el
aso de la Empresa, estin exoneradas de la obligacién de presentar la declaracién jurada anual
prinativa y de contar con estudio técnico de precios de transferencia, respecto de las
sacciones con partes vinculadas. (Nota 1).

oda swma que pueda considerarse una disposicion indirecta de utilidades se encuentra sujeta a
:la tasa adicional de 4.1 %.

partir del afio 2011, las sumas destinadas a la capacitacién del personal tienen como limite un

10nto equivalente al 5% del total de los gastos deducidos en el ejercicio; v deberd presentarse
n programa de capacitacién anual por el afio 2011 y a partir de enero 2012 1a presentacxon debe
mensual ante ¢l Mm;sterlo de Trabajo. S

RANSICION A LAS NIIF

os estados financieros ai 31 de diciembre de 2011 y 2010, incluyendo el estado de situacién

enero y

731 jembre de 2010 y de Tos gstados de resultados y de flujos de efectivo por el afio
2010, “elabo ¢ ‘acuerdo. con los Pl“lnCiPIOS de -Contabilidad Generalmente Aceptados
(PCGA) an lag. ciftas de los. correspondlentes ‘estados financieros elaborados de

acuerdo con las “NIIF, nlostrando sepaladamente Tos efectos del cambio de base contable,
distinguiendo los efectos por cambios de politica contable de la correccidn de errores; ¢
incluyendo las explicaciones correspondientes a los referidos efectos de la conciliacién.

Los PCGA anteriores son las NIF oficializadas por el Consejo Normativo de Contabilidad, en
su version en castellano 2010, conteniendo las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2009, {os
pronunciamientos del Comité de Interpretaciones de las Novmas Internacionales de Informacion
Financiera (CINIIF) y el Comité de Interpretaciones (SIC), suplido por CINIIF, asi como las
mejoras de las NIIF a mayo 2010, también en su version en castellano. Los PCGA anteriores no

ESPINOZA Y ASOCIADOS 5.C.
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incluyen las nuevas normas ¢ interpretaciones emitidas en su idioma original en inglés, algunas
de las cuales tienen vigencia después del 2011, aunque se permite su aplicacion anticipada.

CONCILIACION DEL PATRIMONIO ENTRE PCGA Y NIIF AL 1 DE ENERO DE 2010 Y
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

La conciliacién del Patrimonio bajo Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados vy las
Normas Internacionales de Informacion Financiera se presenta a continuacién:

Notas 01012610 31.12.201¢0
St Si.

Total Patr;momo segun PCGA anteriores . 862,275,048 898,110,882
imj | 10,106,828 10,443,298
2 (442,846 (442,846)
3 (4,271,328) (4,271,328)
3 4,271,328 4,271,328
4 . (3,701,529)
= JR - 92,896
s -(2,046,818) -
-6 L (311,597) (153,481)
-7 (9.572,439) (11,276,929)
8 2,971,398 -
9 7 (1,194,404) (1,241,840)
S (341,135) (341,135)
scto de Transicin a las NIUF - -,"-; co (831.013) (6,621,566)
etal Patrimonio segtn NHF & - "'+ - 861,444,035 891,489.316

El reconocimiento de propiedades, planta y equipo se debe al reconocimiento de activos
por obras de electrificacién efectuadas por el Ministerio de Energia y Minas que se
incorporaron a la enpresa, efectuandose la medicidn inicial al valor de tasacién,

. La reclasificacidn de activos intangibles se debe a la eliminacion del saldo de Ia cuenta de
~ activos intangibles que incluye un estudio téenico sobre distribucion de espacios del

edificio sede debido a que no corresponde a un activo intangible de acuerdo a la definicion.

La reclasificacion de cap;tal adicional se ha dado por el registro de las obras del MEM a
Aalor de Tasacién y ajuste del Valor de la Cuenta Capital.

3 Emp:esa en la medlClOH de Prc»pxedad Planta y Eqmpo ha efectuado tasacion a sus

reconoce &1 activo mtangxblésx ¥is 1_3es probab]e que los beneficios econdimicos futuros
que son atribuibles al activo fluyana la empresa y el costo del activo pueda ser medido con
fabilidad.
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6. La estimacién de provisién de la cobranza dudosa se adecud a los requerimientos de las
MIF por tal motivo se reconocid un ajuste en las provisiones que incluye deudas con una
antigiiedad mayor a 8 meses contados a partiv del mes de vencimiento y para cubrir
adecuadamente el riesgo de pérdidas en las cuentas por cobrar, sobre la base de la
informacién financiera crediticia a fa fecha del estado de situacién financiera de apertura.

7. La estimacion de provision por perdidas de litigios con Sunat se debe a Ia deuda tributaria
por cobranza coactiva suspendida generada en la fiscalizacion de SUNAT respecto al
cumplimiento de obligaciones Iributarias de IGV periodo enero 1998 2 Junio 1999,

8. Extorno del. reconoclmlento patrimonial ai efectuar impuesto a la renta diferido ef registro
de la partlclpacmn_ diferida en el as:ento de apertura, previamente contabilizada en libros

':Ga;nancia {(Pérdidas) segim PCGA anteriores 38,132,815

epreciacion, propiedades, planta y equipo 4 (3,701,529
Amortizacién menor valor de inversiones 5 02,896
-Bfecto valorizacidn cobranza dudosa 7 158,116
.econocimiento por deuda fributaria 8 (1,704,490)
fecto del impuesto 2 las ganancias diferidas 10 {47,436)
fecto de Transicion a las NITF (5.202.443)

) 1 32,930,372

ONCIL[ACION ENTRE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
[ANCIERA Y LOS. PRINC[PIOS DE CONTABHJLDAD GENERALMENTE
EPTADOS EN EL PERU

‘hacmnes muestran Ia .cyantificacién del 1mpacto de 1a transm:én a ias Normas
ionales de informacion Fmanmera por la Empresa ? PR !
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a. Conciliacidn Balance General (Estado de Situacion Financiera)
Balance Balance
General Reclasificaciones  Ajustes General
Segin PCGA Segin NIIF Sepin NIIF Seplin PCGA
hTA 51 S/, 81
ACTIVOS
Activos Corrientes i :
EfRectivo y Bquivalente de Efectivo ST 1,526,865 . - 71,526,865
Cuentas por Cobrar Comercigles (neto), - w1 52,525,045 489,251  (153,481) 52,861,715
Otras Cuentas por Cobrar {neto} Sl 17,405,490 {403,359} - 17,002,131
Cuentas por Cobrar a Entidades relacionadas -~ 1. © 3,214,772 2,985,216 - 6,199,938
Inventarios DT oo 13,754,413 - - 13,754,413
3,706,170 (2,570,836) - L135314
98,133,655 500,252 (153,481) 98,480,426
- 10,568,758 (9,900} 10,558,858
10,568,758 (10,568,758) - -
831,670 {500,252} - 331,418
£,076,589,936. - 0 7,499,017 1,084,088.953
S e 2,731,012 (601,836) 2,129,176
6,661,791 Ny ~ (1,241,840} 3,415,951
2,731,012 (2,731,612) - -
98 o Corrientes . 1,097,383,167 (500,252) 5645441  1,102,528,336
TOTALDE ACTIVOS “- 1,195,516,822 - 5,491,960  1,201,008,782
r0s Corrientes
ros Pasivos Financicros - 60,861,231 985,093 - 61,846,324
; _§ntas por Pagar Comerciales 55,901,452 4,858,192 1,113,569 61,873,213
{ras Cuentas por Pagar 23,289,884 (7,528,074) 933,249 16,695,059
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 6,124,404 (3,444,962) - 2,679,442
rovisiones 6,518,980 - 12,113,526 18,632,506
asivos por inpuestos a las Ganancias 2,674,201 (2,586,549) - 87,652
Provisién por Beneficios a los Empleados - 4,506,034 - 4,506,034
! 7 otal Pasivos Corrientes 155,370,152 (3,2190,266) 14,160,344 166,320,23¢
asives No Cotrientes
105 Pasivos Financieros 41,809,264 {985,003) - 40,824,171
'_i_vos por Impuestos a las Ganancias Diferidos 26,798,933 2,674,201 - - 20473134
- 5,297,025 (5,207,025) -

o - 4,771,365 . 4,771,365
Fa 68,130,566 o - 68,130,566
il 142,035,788 1,163,448 - 143,199,236

i3 297,405,940 @O46818)  K4,660344 309,519,466

L 678277973 - CISA3IL126 5,197,365 847.997.464
1679344 U(I64522126)  (4271,328)

: i(} 320 ,445 e - - 10,320,445
Resultados Acu AR 39 057 394 2,046,818  (4,391,978) 36,712,234
Otras Reservas de Patrimonio « ~* © 1,561,616 - - 1,661,616
Ajfustes NIIF en Resuitado del Ejercicio - - {5,202,443) (5,202,443)
TOTAL PATRIMONIO 898,110,882 2,046,818  {8,668,384) 891,482,316
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,195,516,822 - 5491,96¢ 1,201,008,782
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I b. Conciliacion Estado de Resultado
Estade de Estado de
resultados Reclasificaciones  Ajusies segiin resultados
. segiin PCGA, segim NIIF NIIF segvin NIIF
. St. S/, 81, S1.
i Resultados por Funcion
£t Ingreso de Actividades Ordinarias 422,229,594 - « 422,229,504
‘ = Coslo de Venias (32_&,572,927) R (3,608,633) 328,181,560
‘ Ganancia Bruta T itern ‘3-_-,'9_7,656,667 - (3,608,633) 94,048,034
Gaslos de Ventas y sttnbumén . (23,734,678) - 158,116 (23,576,562)
Gastos de Admlmsiramén ' IR . :(3_3_:017,1 D) - -702,4%6  (33,719,606)
O Otros h]gresoszOperal;_vps . ' :_']8,807,592 - 18,807,592
N Otros Gastos Operativos T (7,647,423) . (7,647,423)
; Gapancia :_52,{!65,048 - (4,153,013 47,912,035
. 12,346,682 (362,897 - 1,983,785
T(aA33494) L 418,159 (1,001,994)  (3,017,329)
- (55.262) - (55262)
51,978,236 - (5,155,007) 46,823,229
; ; (13,845,421} - {47,436) (13,892,857)

38,132,815 - -5,202,443 32,930,372

Aenelal de la Republica del Ejercicio. Fiscal 2009 vy la Dlrectiva No.003-201 1-EF/93.0}
“Lmeamlentos Bésicos para el Saneaxmento Contable en eE Sector Pubhco” y adecuac;on

Por Resolucién de Gerencia General No.GG-055-2011 de 21.Jun.2011 se creé el Comité de
Saneamiento Contable integrado por: Gerente Corporativo de Administracion y Finanzas,
erente de Administracion y Finanzas, Jefe de la Unidad de Contabilidad, Jefe de la Unidad de
Recursos Financieros y Jefe de Ia Unidad de Logistica; todos en calidad de mtembros y el Jefe
Organo de Control Instltucxonal en calidad de veedor.

-ajustes por saneamiento y regularizacion de partidas tienen un impacto negativo on el
monio neto de la empiesa HIDRANDINA S.A. en el monto de Sf3 379,928, segun ei
ente detaiie TR

FOSE (Fondo de Compensacion Somal) S L 2,619,938

edrcof*amzhar) ":.'..". - 5_ R 645,060

roveedor de tercerizacion persona!) L 108,901

DUKE (Saldo ajuste reclamaciones) - RN 6,029
Total Saneamiento Contable 1 i - - " 3,379,928

Transferencias no recibidas por Fondo de Compensacién Social Eléctrica - FOSE

Se ha procedido a ajustar el saldo de la cuenta reclamaciones por las transferencias no recibidas
del Fondo de Compensacion Sociat Eléctrica - FOSE por suma de $/. 2°619,938 con car £0 2
Resultados acuimulados,
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Castigo del saldo de Ia cuenta del Programa de Asistencia Médico Familiar — PAMT

Desde el 2003 a 2010 se ha acumulado un saldo de $/.645,060 en el Programa de Asistencia
Médico Familiar — PAMF, debido a que los egresos del programa, correspondientes a los gastos
de atenciones en clinicas y compras de medicinas en farmacias, del trabajador y sus
dependlentes afiliados han sido superiores a los ingresos, y por cuanto no existe ningin
compromiso de devolucién o resarcimiento por parte de los afiliados al programa. En
consecuencia se ha procedido a castigar el saldo de la cuenta con cargo a Resuliados
Acumulados.

Regularnzacwn del page. de . h vidacienes de beneficios sociales trabajaderes de

El saldo de la cuenta por S/, 108 901 Jepresenta pagos efectuados por HIDRANDINA de manera
directa a person de ASISTENTES TECNICOS S.AC —ASITEC ccnmstenle en ilqmdaclones
de benefici
posibilidad

MIN y contabilizadas en el afio 2009, se generé un saldo conespondlente a
de facturas por 5/, 6, 029 las cuales al no representar derechos ni acreencias se

CON'E INGENCEAS

Al 31 de diciembre del afio 2011, la Empresa mantiene las siguientes contingencias:

La empresa tiene diversas acciones civiles en su contra, que han sido evaluadas por la
gerenicia y sus asesores legales como posibles, las cuales estdn relacionadas a 3 (ires)
reclamos por indemnizacidn de responsabilidad exiraconiraciual derivado de accidente de
transito, reivindicacion y dafios y perjuicios, ¢ indemnizacién por fallecimiento, por
aproximadamente S/. 110,000. En opinion de la Gerencia y de sus asesores legales, como
consccuencia de estas acciones judiciales no resultardn pasivos de nnporlancxa pa:a los
. estados financieros. .

- La empresa cuenta con 18 (dieciocho) procesos laborales en su contra, relacionados con el
econocimiento y pago de beneficios sociales, nulidad de despido e indemnizacién por
accidente trabajo por S/. 863,657. Adicional, se tiene un proceso laboral con el Sindicato de

egales_consideran que exxsten__argumentos sdlidos para que ) obtenga un rasultad
ara los mtereses de Ja ¢ . : Sohiin

3. COMPROMISOS . - e

Al 31 de dicie ] SE ;
ferceros en garantia de S/, 18, 458 419 “de sisbs;dlos y convenios al Ministeric de Energia y
Minas de 5/.9,329,138 y para la SUNAT garantfa pago de deuda /9,129,281, con vigencia
hasta el 28-12-2012.

De acuerdo a lo establecido en el D.S, 29-94-EM, Reglamento de Prateccién Ambiental en Jas
Actividades Eléotricas, se presenté a la Direccion General de Electricidad del Ministerio de
Energia y Minas (DGE} en el mes de Noviembre, el Informe de Monitoreo Ambiental
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. correspondiente al Il Trimestre del afio 2011, se continué realizando los monitoreos y controles
de los paréroetros ambientales correspondientes.

Para la ejecucion de los informes de monitoreo ambiental se cuenta con el apoyo de la empresa
consultora Andina SAC. Autorizada por la direccion General de Asuntos Ambientales del
Ministerio de Energia v Minas.

Hidrandina continua participando en el proyecto “Mangjo v Disposicién  Ambientalmente
Racional de Bifenilos Polictorados (PCBs)” el cual tiene como punto focal en el Perg a
DIGESA y coino contra parte a Jas Naciones Unidas, para realizar el andlisis de presencia de
PCB en todos los transformadore yim sido fabricados antes de 1986,

Se viene cumphendo con la alencién de la Resolucion OSINERGMIN No.245-2007-0S8/CD
relacionada con &l Procedimiento para la Supervisién Ambiental de las Empresas Eléctricas, ast
como Ia Resolucion No.009-2009- MINAN refenda a la “Implementacién de las Medidas de
' 1 Sector Pyblico”,

40. N DE RIESGOS Fi ANCiEROS

ministracion  de rlesgos financieros de la Empresa comprende Ia

identificacién, evatnacién y acciones de cobertura de los riesgos a que estd expuesta la Empresa

en el curso no __;_Sus operaciones. La Gelencla de Admm1sttac10n tiene a su cargo la
 riesgos financieros, como S|gue '

_ (a) Rgode mercado, representados por:

1). ARlesgo de tipo de cambio
La Empresa no mantience una posicidn significativa de instrumentos financieros en moneda
. ‘extranjera ni exposicién al riesgo de pérdidas por fluctuaciones en el tipo de cambio.

s,

- Los saldos de activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2011 y 2010
corresponden a saldos en délares estadounidenses, expresados en nuevos soles al tipo de
cambio promedio ponderado venta publicado por la Superintendencia de Banca Seguros y
AFP (SBS), vigente a esas fechas:

2911 2018
S/, sl
: Tipo de cambio venta 1US$=5/.2.697 AI_VUS$: 5/.2.809
2011 2010
) 0Uss o USS
a
S 429932 1,914,976
529,651 1,930,959
O Cuentas por Paga,r Comerc;aies'_._ S 4595900 2,172,690
Totat pasives ¢ 4,525,790 2,172,690
Fosicion pasiva neta (3.996,139) (241.731)
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El impacto de la diferencia de cambio en los periodos 2011y 2010 se muestra como sigue:

2011 2010
Gananeia por diferencia de cambio (Nota 33) 516,041 362,897
Perdida por diferencia de cambio (Nota 33) 433,907 418,160

Las fasas de Devaluacion e inflacién se muestra como siguen:

Devaiuacion Taiffacion
(revaluaciin) (deflacién)
Nueve Sol segim ¢l IPM
% %
(3.99) {6.26)
(2.84) 4,57
(7.99) (5.05)
4.84 8.79
(6.26) 5.24

lnﬂacién (déﬂacién) ,s_e;gﬁr_x el Indice de Precios al Por_Mayor a Nivel Nacional (IPM).

erencia cons1dela que el riesgo de tlpo de cambzo es ba_]() porque no tiene pasivos
ativos en moneda extranjera. . .

a2y :.:R_iesgo de precios
‘1.2 Empresa opera en un mercado en el que los precios de compra y de distribucién de
~: energia son regulados y de aplicacion obligatoria por fodas las empresas integrantes del
. sistema de generacion, fransmisidn y distribucién de energia eléctrica del pafs. Las tarifas
" -de precios regulados de compra y venta de energfa son actualizadas peritdicamente por el
OSINERGMIN, organismo regulador, cuidando el interés piblico y la rentabilidad
adecuada de la inversion er_l la indusiria.

La Empresa tiene una pequefia inversion en valores mobiliarios de Agroindustrias San
Jacinto, Complejo Agroindustrial Cartavio y Telefénica, por un total de $/.10,107,239,
representados por titulos. de patrimonio con cotizacidn, susceptibles al rissgo de pxecms de
mercado en relacidn con Jos valores futuros de los titulos. La Gerencia estima que el riesgo
de pérdidas es bajo, da(}a la sélida y rentable calidad de los titulos y que este rlesgo no
“afectard signifi catwamente fos resultados de la Empresa. .

_-".Riesgo de tasa de interés -

08 legulados) y tiesgo de

gia ; cons:dexa como bajo_el. rlesgo de tasas de interés y que no afectard
f Iosxcsuft dos fut rog dela Empresa
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La posicién de activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2011y 2010

ARO 2011 Con, Sin Tasa promed.
Intereses Intereses Fotal de interés
IR s S/ S/

Actives Financieros

Efectivo 1,122,727 13,599,552 14,722,279 0.50%
Cuentas por cobrar comerciales 585,648 64,357,131 64,942,779 1.4651%
(Mensual) o B

Otras cuentas por Cobrar T

- Terceros R - 6,943,283 6,943,283
- Relacionada -~ © @ © - i - 4,810,576 4,810,576
SRR 1708375 _89.710,542 _ 91418917

79,761,926 - 79,761,926 4.85% a 5.85%
RSN y 7% anual

- 60,086,695 60,086,695

-~ 29684484 29,648,484

-~ 10,175,065 10,175,065
8,319,787 - 8319787  0.96% (Mensual)
88,081,713 _ 99946244 _ 187.991.957

Los ingresos y gastos pol intereses se resumen como sigue:

2011 2010
5. s/,
v Ingresos por intereses ‘ 1,495,734 1,267,639
Gaslos por intereses 2,381,435 2,015,335

La Gerencia considera que el riesgo de cambios adversos en las tasas de interés no afectard
significativamente los resultados de la Empresa, considerando que su endeudamiento a
- corto y largo plazo no es s:gmﬁcativo y devengan intereses a tasas fij Jas smnienes a las de
meicado. : :

Riesgo de crédito

Los activos expuestos al. riesgo de crédito comprenden depdsitos en 12 instituciones

fi nancieras de primera categoria y cuentas por cobrar comerciales a una ampha base de
entes (618 174 en 2011y 577, 553 en 2010). La gezencua estima que el rtesgo credltlcw s

FRr—

Riesgo de liquidez - o .
La Empresa maniiene adecuados niveles de efectivo, fo que le permite no recurrir a lincas
de crédito para cumplir con el pago de sus obligaciones a su vencimiento. A continuacién
se presenta el resumen del vencimiento de los pasivos financieros.
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2011 2018
5/, S/,

A la vista

Menos de 3 meses (Nota 13) 2,215,535 4,260,670

De 3 2 12 meses (Nota 13) 62,119,932 57,585,654

De 13 a 24 meses - -

Tpr M4s de 24 meses (Nota 18) 36,039,662 40,824,171

Total L 100,375,139 102,670,495

_ (d) Gestion del caplta! T
[ La gestiér_z i I_ capxtal de la Empresa tiene por finalidad cumphr con sus ObjetIVOS

41.

© un comprador y un vendedor intergsados y debidamente informados, que realizan
nsaccion libre. La Gerencia considera que el importe en libros es similar al valor
azonable cuando los activos 'y pasivos financieros son liquidos o tienen vencimiento menor de
meses, fales como efectivo, cuentas por cobrar comerciales, oiras cuentas por cobrar,
uentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

GANANCIA BASICA Y DILUIDA POR ACCION

“(a} Ganancia basica por accidn

2011 2010
S 1A
Ganancia atribuible a los accionistas comunes 39,701,867 32,930,372
i - Promedio ponderado de las acciones en circulacién 678,277,973 644,592,171
s Ganancia basica por aceion comin: 0.05853  "-0.05109 .
M Gggancia dilnida por accidn .
i N R 20 . 2010 e
; S/ s/,
ribuible 2 los acciomstas comunes - : 39 701, 867 32,930,372

Promed:o onderado de fas accxones en .

circulacion;  por.tod
e dilusivos, inherentes aias acm_“ s pol 850,634,048 805,712,289
| Ganancia diluida por accidn comin: 0.04667 6.04087
LE Los efectos dilusivos inherentes a las acciones potenciales provienen del capital adicional

de la Empresa (Nota 21), por los aportes pendientes de capitalizacion.
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43. DPIVIDENDOS

La Ley No.27170 — Ley del Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad Empresarial del
Estado — FONAFE, en sy arifculo 4° dispone que las empresas del Holding del FONAFE, como
: la Empresa, deberan transferirle antomaticamente antes del 30 de abril de cada afio, el total de
T las utilidades distribuibles obtenidas en el ejercicio anterior, sobre la base de estados financieros
o auditados. Los dividendos declarados y pagados en los afios 2011 y 2010, se resumen cotno

sigue:
Declarados y g)agados sobre ﬁéé'iéﬁéﬁ’conﬁi{éé 2011 2010
: IR S
Distribucion de: S/ - 99]3 580 corresnon 1ente ala
ganancia neta de 009 aprobada porla Iunta General
- 28,450,880
cre - 1,462,700
§ - _ 29,913,580
ridendo de S/. 0.0518248 por actién
! NAFE (95.182333% de S/. 35,151,655) 33,458,165 “
ceionistas privados (4.817667% de S/ x35,151,655) 1,693,490 -
: : DR 35,151,655 -
‘-A:}\_/:Iovimiento de dividendos declarados y pagados:
E 2011 2010
KTA T
aldo por pagar al inicio del afio 491,489 . . 453,885
; ividendos declarados de la ganancia neta de los ‘
' 2010 y 2009 35,151,654 29,913,580
a80s de dividendos (35.025.748) _(29.875.976)
0s por pagar al fin del afio -~ 617,395

491489 | ..
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, 44, ESTADO DE RESULTADOS POR NATURALEZA
iy Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011 y 2010
2011 2010
S/, ST
INGRESOS
Venta de encrgia o 448,035,369~ 395,147,448
Ingresos por Servicios Comp[emen : 18,776,972 19,695,559
Peaje y Uso de Inst, de Tiansnusmn 7.880.844 7 7.386.587
474,693,185 422,229,594
12,518,443~ 12,958,320
: 256,272,472 - 229,467,626
3,802,249 - 2,117,592
28908116 ~ 24,674,609
© - -65,197,688 - 59,507,149
06,342,760 4 6,209,779
4,638,760 . 5,109,834
' ‘4}6,837,088 ~ 42,454,734
b de Valores {Amortizacion Intang;bles) 781,873 464,534
1 de Cobranza Dudosa - 638,063 - 310,101
Compensacién por Tiempo de Servicio 1,618,112 - 1,442,311
e alorizacion de Existencias 05,335- 58,644
- Otras Provisiones (oontmgenclas) - 702,496
S Total costo del servicio 427,650,663 385,477,729
Otros Ingresos (Egresos)
R Ingresos Financieros ’ 2,277.177~ 1,083,785
Ingresos Diversos 16,349,404 18,807,592
Gastos Financietos (2,381,443), (3,017,329
Otros Gastos (6,581,997) (7,647,423)
Diferencia de Cambio 82,134~ {55,262}
Total otros ingresos y gastos . 9,745,875 10,071,363
[ANCIA ANTES DE IMPUESTOS 56,788,397 46,823,229
o Gastos por Impuesto a las Ganancias (17,086,530} (13,892,857
& : NANCIA NETA DEL PER_IODO 39,701,867 32,930372 -
EET
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